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焦煤焦炭：供应偏紧难以改善，期价或将继续上涨 

 

摘要 

回顾 8 月，焦煤、焦炭期货主力移仓换月后延续强势上涨。本月上涨

原因仍在供应问题上，上游焦煤供应偏紧格局未改。焦煤价格不断上涨，

焦企利润受到较大压缩,成本端对焦炭价格的支撑将持续。下游钢材供需

两旺，对焦企的需求较好，已接受焦企多轮提涨。9月份，焦煤、焦炭价

格或延续高位。上游焦煤供应偏紧局面短期难以缓解，成本对于焦炭的支

撑较强。下游需求尚可，而且随着金九银十的到来需求不会有太大减少。 

 

 

 

焦煤&焦炭月报 
2021 年 8 月 30 日 

 

http://www.rdqh.com/
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第一部分：煤焦市场行情回顾 

一、焦煤市场行情回顾 

8 月份，炼焦煤现货价格强势上涨。产地煤矿供应增量不及预期，供应紧张局面并没有

明显缓解，尤其是主焦煤和肥煤等优质煤种供不应求。而进口煤受疫情影响，进口煤增量

也有限。焦企采购需求仍库存，但是采购难度较大。9 月份，在保供和限制煤矿超产的影响

下，焦煤供应偏紧格局将延续。随着焦企的继续提涨，吨焦利润将有所恢复，补库需求仍

在。预计后市焦煤市场将延续上涨。截至 8 月 25 日，山西柳林主焦煤(A9.5，V21-23，S0.7，

G>85)出厂价报 3350 元/吨，较上月底涨 900 元/吨，涨幅 36.37%；京唐港澳大利亚进口主

焦煤(A:9.3%,V24%,S<0.5%,CSR:71%)市场价报 2900 元/吨，较上月底涨 650 元/吨，涨幅

28.89%。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

二、焦炭市场行情回顾 

8 月份，焦炭现货价格大幅上涨。原料端炼焦煤供应增量有限，焦煤价格大幅上涨，带

动焦炭价格大幅上涨。焦企已连续六轮提涨，并且落地执行，预计第七轮提涨将很快开启。

下游钢材市场供需两旺，同为原料的铁矿石价格下跌也给钢厂提供较高的利润空间，盈利

状态下钢厂采购良好，部分低库存钢厂有催货现象。金九银十即将到来，9 月是下游钢材市

场的消费旺季，所以在利润尚可的情况下，钢厂将保持开工率，对焦炭的需求也不会有明
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显的减少。焦煤的高价对于焦炭的支撑也将延续，预计后市焦炭市场将延续上涨。截至 8

月 25 日，唐山准一级金焦到厂含税价报 3380 元/吨，较上月底涨 720 元/吨，涨幅27.07%；

一级冶金焦天津港平仓含税价报 3570 元/吨，较上月底涨 720 元/吨，涨幅 25.26%。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

第二部分：煤焦产业链回顾与展望分析 

一、产量 

1.原煤产量 

2021 年 7 月份，全国原煤产量 31417 万吨，同比下降 3.3%。环比减少 902万吨，下降

2.79%。2021 年 1-7 月份，全国累计原煤产量 226178 万吨，同比增长4.9%。即便保供增产

政策不断深入，但 7 月份全国原煤产量不增反降，同比降幅较大，环比减量明显。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

2.焦炭产量 

7 月份，全国焦炭产量 3879 万吨，同比下降 2.9%，环比减少 12 万吨，下降 0.31%，连

续第三个月环比下降。2021 年 1-7 月份，全国焦炭产量 27644 万吨，同比增长3.2%。上半

月在钢铁限产的风波影响下，焦化行业价格走低，生产积极性有所减弱。下半月，在自身

限产叠加焦煤价格大幅上涨的影响下，价格再次反转上涨，但同样在二者的影响下，开工

率有所回落，致使焦炭产量同、环比均呈降势。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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二、进出口市场 

1.炼焦煤进口量 

2021 年 7 月份，中国进口炼焦煤 377 万吨，同比下降 48.8%，环比下降 8.78%。2021

年 1-7 月，累计进口炼焦煤 2605 万吨，同比下降 42.7%。7 月份炼焦煤进口环比下降，澳

煤继续被限制，蒙煤受疫情影响通关效率低，尽管美国加拿大俄罗斯等国进口同比去年多，

但仍填补不了缺口。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

2.焦炭出口量 

2021 年 7 月份，中国出口焦炭 69 万吨，同比增长 76.92%，环比减少 1.43%。

2021 年 1-7 月份，全国累计出口焦炭 410 万吨，同比增长 90.70%。近几个月的出口

量相对稳定，较 19 年同期有所增加，疫情之后海外市场经济有所恢复，对焦炭需求

也在逐渐恢复。 



 

6                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

三、库存 

1 进口炼焦煤港口库存 

截至 8 月 27 日，进口炼焦煤港口总库存 414 万吨，较上月底减少 27万吨，减幅

6.12%；其中京唐港库存 299 万吨，较上月底减少 16 万吨；日照港库存 46 万吨，较

上月底减少 1 万吨；连云港库存 15 万吨，较上月底增加 5 万吨；青岛港库存 50万

吨，较上月底减少 10 万吨；湛江港库存 4 万吨，较上月底减少 5 万吨。8 月份，进

口炼焦煤整体港口库存还是减少，但减少幅度有点缩窄。澳煤依旧受限，蒙煤的进口

受疫情影响不稳定，虽然美国、加拿大及俄罗斯进口有明显增加，但是仍弥补不了缺

口，而且品质也有差异。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

2 焦钢厂炼焦煤库存 

根据 Mysteel 对于全国 100 家独立焦企样本和全国 110 家钢厂样本的统计数据显

示:截止 8 月 27 日，炼焦煤总库存为 1359.07 万吨，较上月底减少 98.96万吨，减幅

6.79%；样本焦化厂炼焦煤库存为 678.77 万吨，较上月底减少 66.14 万吨，减幅

8.88%；样本钢厂炼焦煤库存为 680.3 万吨，较上月底减 32.82 万吨，减幅 4.6%。8

月份，焦钢厂炼焦煤库存继续减少，洗煤厂开工率在 8 月中旬基本恢复 6 月初水平，

但距离前期高点仍有差距，供应紧张局面没有明显缓解，而且下游需求暂无减弱迹

象，优质主焦资源采购有困难。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

3.焦炭港口库存 

截至 8 月 27 日，焦炭同口径库存统计显示：天津港焦炭库存为 15.4 万吨、连云

港 3.6 万吨、日照港 50 万吨、青岛港 96 万吨，四港总库存量为 165万吨，较上月底

减少 2 万吨，减幅 1.2%。8 月焦炭港口库存较 7 月份略有减少，整体库存相对稳定。

贸易公司活跃度上升，但焦企资源有限，贸易商采购难度较大。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

4.焦钢厂焦炭库存 

根据 Mysteel 对于全国 100 家独立焦企样本和全国 110 家钢厂样本的统计数据显

示：截止 8 月 27 日，焦炭总库存为 435.38 万吨，较上月底减少 27.13吨，减幅为

5.87%；样本焦化厂焦炭库存为 24.87 万吨，较上月底减少 8.99 万吨，减幅为

26.55%；样本钢厂焦炭库存为 410.51 万吨，较上月底减少 18.14 万吨，减幅为

4.23%。8 月焦钢厂焦炭库存呈现减少，焦企以出货为主，发运顺畅，焦炭库存继续

下降，多数厂内维持无库存状态；下游钢厂焦炭采购需求较为稳定。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

四、洗煤厂情况 

1.洗煤厂开工率 

据 Mysteel 统计全国 110 家洗煤厂样本数据显示：截止 8 月 25日，洗煤厂综合

开工率 69.54%，较上月底下降 1.5%。在政策性保供的前提下，洗煤厂的开工率不升

反降，主要是煤矿事故较多，环保安全检查力度较强，而且对于煤矿超产检查也是比

较严格。 

 

 



 

10                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

图表来源：瑞达期货研究院 

2.洗煤厂原煤、精煤库存 

据 Mysteel 统计全国 110 家洗煤厂样本数据显示：截止 8 月 25日，原煤库存

218.17 万吨，较上月底减少 12.8 万吨；精煤库存 147.47 万吨，较上月底减少 15.95

万吨。8 月份洗煤厂原煤及精煤库存均减少，原料煤延续供应紧张局面，优质焦煤供

应持续紧张，下游焦企原料煤库存处于低位，下游采购积极性依然较强。近期煤矿事

故多发，安全形势将再度趋严，不排除原料煤供应存在进一步收缩的可能。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

五、焦化厂产能利用率 

截止 8 月 27 日，Mysteel 统计独立焦企全样本：剔除淘汰产能的利用率为

81.7%，较上月底上升 0.73%。8 月份焦企开工稳中略有增加，山西整体限产力度减

弱，焦价不断提涨，吨焦利润得到修复，焦企暂时没有减产计划。Mysteel 统计全国

100 家独立焦企样本数据显示：产能 100-200 万吨的焦化企业开工率为 73.21%，较上

月底上升 3.23%；产能小于 100 万吨的焦企开工率 48.71%，较上月底上升 0.17%；产

能在 200 万吨以上的焦化企业开工率为 79.33%，较上月底上升 2%。8 月份各种规模

产能焦化厂开工均上升，其中小型焦化厂开工率回升幅度较小。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

六、钢铁市场 

1.钢厂高炉开工率 

截止 8 月 27 日，据 Mysteel 全国 247家钢厂高炉开工率为 74.22%，较上个月底

下降 0.13%。8 月份钢厂高炉开工略有松动，但整体相对稳定。 

 

  

图表来源：瑞达期货研究院 

2.全国粗钢产量 

7 月份，全国粗钢产量为 8679 万吨，同比下降 8.4%，环比下降 7.6%。2021 年

1-7 月份，全国粗钢产量 6.5 亿吨，同比增长 8.0%。由于部分省份应国家要求缩减粗
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钢产量，目前已连续两个月粗钢产量呈现下滑。8 月份钢厂高炉开工相对稳定，有小

幅上升，所以预计 8 月份粗钢产量环比或相对稳定。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

七、总结与展望 

8 月份，焦煤、焦炭期现货市场均表现强势，主要受上游煤炭供应偏紧所带动，

在保供的前提下，炼焦煤供应增量依旧有限，下游焦企采购需求较好，但由于供应问

题部分优质主焦资源采购由难度。炼焦煤由于供应价格不断上涨，并创历史新高，焦

价受其带动也不断提价，钢厂由于铁矿石价格下跌仍有利润空间，所以对于焦炭的降

价接受度也比较高。9 月份，炼焦煤供应偏紧的局面暂时难以缓解，而且蒙古地区仍

受疫情影响，进口极其不稳定，其他地区虽然进口又增加，但是难以弥补。接下来

“金九银十”是钢材市场的消费旺季，终端需求有望提升。综上，在供应偏紧且短期

难缓解的背景下，下游需求有望提升，预计焦煤、焦炭价格后市或继续上涨。建议焦

煤、焦炭期价采取逢低买入的策略，注意风险控制和仓位管理。 
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第三部分：操作策略 

一、单边 

根据前文对焦煤焦炭的预判，后市焦煤、焦炭价格或呈现上涨的行情。操作上，

建议 JM2201 可在 2465-2475 元/吨买入建仓，止损参考 2425-2435 元/吨；J2201 合

约可在 3140-3150 元/吨买入建仓，止损参考 3090-3100 元/吨。 

 

二、套利（跨期、期现、跨品种） 

焦煤跨期套利：截至 8 月 27 日，期货 JM2201 与 JM2205合约价差（远月-近月）

报-274 元/吨，基于前文对焦煤价格后市走势的研判，两者价差可能继续扩大。建议

多 JM2201 空 JM2205 价差在-260 元/吨附近建仓，止损-230 元/吨，目标价差-320 元

/吨。 

 

 

 

焦炭跨期套利：截至 8 月 27 日，期货 J2201 与 J2205（远月-近月）价差为-

238.5 元/吨，基于前文对焦炭价格后市趋势的研判，两者价差继续扩大。建议多

J2201 空 J2205 于价差-230 元/吨附近建仓，止损-200 元/吨，目标价差-290 元/吨。 
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焦煤期现套利:截至 8 月 27 日，山西柳林现货价报 3350 元/吨，期货 JM2201合

约价格为 2523 元/吨，基差为 827 元/吨，目前基差处于高位，且现货涨势仍在且每

次涨幅较大，目前建仓风险较大，建议观望。 

 

 

 

焦炭期现套利:截至 8 月 27 日，现货市场唐山一级冶金焦报价 3380 元/吨，期货

J2201 合约收盘价为 3164.5 元/吨，基差为 215.5 元/吨。根据前文对焦炭的预判， 

现货价格或强于期价。对于参与期现套利的客户来说 250 元/吨基差附近可以提供一

定的盈利空间，建议在现货市场买入，在期货市场卖出。 
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 焦炭焦煤跨品种套利:截至 8 月 27 日，期货合约 JM2201 收盘价为 2523元/吨，

期货 J2201 合约收盘价为 3164.5 元/吨，价差为 641.5 元/吨。预期后市焦炭期价或

弱于焦煤期价，价差可能缩窄。建议在 640-650 元/吨区间多焦炭空焦煤，止损价差

590-600 元/吨，目标价差 790-800 元/吨。 
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