
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2503） 3781.2 -2.6↓ IF次主力合约（2501） 3785.8 -2.0↓

IH主力合约（2503） 2598.4 +3.8↑ IH次主力合约（2501） 2597.0 +5.6↑

IC主力合约（2503） 5402.8 -10.4↓ IC次主力合约（2501） 5448.2 -11.0↓

IM主力合约（2503） 5565.4 -20.0↓ IM次主力合约（2501） 5639.6 -20.0↓

IF-IH当月合约价差 1182.8 -12.6↓ IC-IF当月合约价差 1621.6 -13.0↓

IM-IC当月合约价差 162.6 -12.6↓ IC-IH当月合约价差 2804.4 -25.6↓

IM-IF当月合约价差 1784.2 -25.6↓ IM-IH当月合约价差 2967.0 -38.2↓

IF当季-当月 -4.6 -0.8↓ IF下季-当月 -29.6 +0.4↑

IH当季-当月 1.4 -3.2↓ IH下季-当月 1 -2.0↓

IC当季-当月 -45.4 +0.4↑ IC下季-当月 -135.2 +5.6↑

IM当季-当月 -74.2 -0.4↓ IM下季-当月 -197.6 +0.6↑

IF前20名净持仓 -48,885.00 -30.0↓ IH前20名净持仓 -25,214.00 -1361.0↓

IC前20名净持仓 -15,547.00 +730.0↑ IM前20名净持仓 -41,867.00   -1675.0↓

沪深300 3789.22 -6.9↓ IF主力合约基差 -8.0 -1.5↓

上证50 2597.45 +3.5↑ IH主力合约基差 0.9 -1.7↓

中证500 5461.59 -23.1↓ IC主力合约基差 -58.8 +2.9↑

中证1000 5661.78 -30.3↓ IM主力合约基差 -96.4 -3.3↓

A股成交额（日，亿元） 12,576.29 +1684.80↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,312.33 +5.67↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1609.48 -73.53↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） 0.0 +11.0

主力资金（昨日，今日，亿元） +119.54 -290.32 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 36.68 -44.92↓ Shibor（日，%） 1.523 +0.040↑

IO平值看涨期权收盘价（2501） 35.20 -7.20↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 16.08 -4.19↓

IO平值看跌期权收盘价（2501） 48.00 -2.00↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 16.08 -4.18↓

沪深300指数20日波动率（%） 16.76 -0.37↓ 成交量PCR（%）（1.7） 70.03 -9.15↓

持仓量PCR（%）（1.7） 52.26 -0.28↓

全部A股 4.10 -3.70↓ 技术面 3.70 -4.40↓

资金面 4.60 -2.80↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/1/8

1、1月8日，国家发展改革委和财政部发布《关于2025年加力扩围实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》

。其中，涉及加力支持家电产品以旧换新，最高补贴20%；实施手机等数码产品购新补贴，按产品销售价格的15%给予

补贴，每件补贴不超过500元等利好政策。

A股主要指数涨跌不一，三大指数早盘大幅下行，午后触底反弹，大盘风格强于中小盘。截至收盘，上证指数涨

0.02%，深证成指跌0.54%，创业板指跌0.98%。沪深两市成交额今日大幅回升，资金午后加速流入对市场形成托底。

板块涨跌不一，有色金属、钢铁跌幅居前，家用电器板块领涨。国内方面，经济基本面，12月官方、非官方制造业PMI

均较上月有所下滑，但仍保持在扩张区间，国内制造业生产经营活动保持活跃。政策面，今日国务院新闻办公室举行国

务院政策例行吹风会，多部门负责人针对”两新“政策实施做了介绍，其中对家电产品补贴的利好政策成为今日家电板

块上涨的主要推动。海外方面，特朗普将于1月下旬正式就职，需观察其上台后对华政策。整体来看，受到春节前部分

投资者获利了结，离场观望影响，使得岁末市场交易整体较为清淡。此外，预计春节前将有部分政策率先落地，以此对

冲海外扰动带来的影响，春节后市场流动性有望得到进一步提升，在此情形下业绩较为稳定的大盘股预计占优。策略上

单边建议暂时观望，套利可尝试多IH空IM组合。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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