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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2106 

收盘（元/吨） 121750 120950 -800 

持仓（手） 68701 123690 54989 

前 20 名净持仓 -15991 -19064 -3073 

现货 
上海 1#电解镍平均价 123000 122800 -200 

基差（元/吨） 1250 1850 600 

期货 

SS2105 

收盘（元/吨） 14235 13950 -285 

持仓（手） 101452 99913 -1539 

前 20 名净持仓 -12471 -14741 -2270 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 16600 16550 -50 

基差（元/吨） 2365 2600 235 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

2月美国 CPI环比增长 0.4%，前值 0.3%；同比增长

1.7%，符合预期。2月美国核心 CPI环比增长 0.1%，

前值 0%，低于预期 0.2%；同比增加 1.3%，前值 1.4%。 

美国 3月 6日当周初请失业金人数为 71.2万人，低

于前值和预期，且连续第三周低于 75万人。 

美国总统拜登在白宫正式签署了总额达 1.9万亿美元

的经济刺激计划，标志着者依法按正式生效。 

诺里尔斯克镍业公司表示计划在 3月 16日考虑恢复

两座矿山的运营。 

Mysteel 数据，3月 5日国内镍矿港口库存为 714.12

万湿吨，较上周减少 42.56万湿吨，降幅 5.62%。 

据 SMM 报道，2021 年 2 月全国电解镍产量约 1.37

万吨，环比增加 5.33%，同比增 1.7%，产量较上月

增加 692吨。预计 2021年 3月产量或为 1.42万吨。 

3月 5日，国内精炼镍库存较上周减 0.25万吨至 3.9

万吨，降幅 6.14%。 

 

镍周度观点策略总结：美国 2 月 CPI 数据表现温和，表明通胀压力依然低迷，对美联储提前加

息担忧有所缓和，并且美国总统拜登正式签署 1.9 万亿刺激计划，提振市场风险情绪。上游国内镍

矿库存降至近年来最低水平，镍矿紧张局面持续，不过菲律宾雨季即将结束，以及诺里尔斯克计划

复产，镍矿供应预计逐渐增加。近期青山镍铁转高冰镍消息已逐渐得到消化，而当前国内镍库存仍

处低位，市场货源偏紧局面仍存，支撑镍价企稳。展望下周，预计镍价震荡偏强，库存出现回落，美元

指数回落。 

技术上，沪镍主力 2106合约日线 KDJ金叉迹象，关注 12万关口支撑，预计后市震荡偏强。操作上，

建议在 120000元/吨附近轻仓做多，止损位 118000元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：国内不锈钢产量维持高位，随着货源的陆续到场，库存亦是达到偏高

水平，使得市场观望情绪较浓。不过青山投产高冰镍消息逐渐消化，近日镍价低位企稳，并且由于

国内内蒙限电政策以及南非焦炭紧张，铬铁产量下降，铬铁价格表现强势，不锈钢生产利润稀薄，

钢厂进一步增产动力有限。且随着下游需求逐渐改善，300 系库存在近期出现小幅下降，支撑钢价

企稳。展望下周，预计不锈钢价偏强调整，库存小幅回落，镍价低位企稳。 

技术上，不锈钢主力 2105 合约缩量减仓交投谨慎，关注 14000 关口争夺，预计短线偏强调整。操作

上，建议 13850-14400元/吨区间轻仓偏多操作，止损各 150元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2021年3月12日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为3825元/吨，较上周下跌100

元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）价格为1155元/镍点，较上周下跌10元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2021年3月12日，沪镍期货价格为120950元/吨，不锈钢期货价格为13950元/吨。 
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图3：国内镍矿港口库存                          图4：菲律宾镍矿价格 

 

截止至2021年3月5日，全国主要港口统计镍矿库存为512.7万吨。 

图5：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年3月10日，进口盈利为3022元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2021年2月26日，佛山不锈钢库存为307900吨，较上周增加54500吨；无锡不锈钢库存为515900

吨，较上周增加59600吨。 

图8： SHF镍库存                                图9：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年3月5日，上海期货交易所镍库存为11393吨；3月11日，LME镍库存为259662吨，注销

仓单占为64530吨。 
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图10：不锈钢生产利润 

 

截止至2021年3月9日，不锈钢平均生产利润210.9元/吨。 

图11：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图12：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至3月12日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为8.6703，锡镍以收盘价计算当前比价为1.4913。 
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