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产量受限需求回升，钢价或将震荡偏强 

 

摘要 

8 月份国内钢材期现货价格先抑后扬，因高层多次提及大宗商品保供

稳价，市场情绪受挫，叠加 7 月份宏观经济数据不及预期，螺纹钢及热

卷价格再度承压，直至月底在库存下滑及消费旺季即将到来，期价才止

跌反弹。 

9 月份钢材价格或震荡偏强，首先钢材产量相较于前两月或有所回升，

但下半年限产因素将影响提产空间；其次终端需求将随着天气转好进一

步提升；最后原材料偏强运行将提升炼钢成本。另外需要关注的还是高

层对大宗商品保供稳价的相关言论及政策，同时 8 月份宏观数据仍存下

行风险。 

操作上建议，RB2201 合约于 5200-5000 区间择机做多，止损参考 4900。

HC2201 合约于 5500-5300 区间择机做多，止损参考 5200。 
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一、8 月份钢材市场行情回顾 

1、期货盘面回顾 

8 月份钢材期货价格先抑后扬，月初中共中央政治局会议提出，纠正运动式“减碳”，

先立后破，坚决遏制“两高”项目盲目发展，并做好大宗商品保供稳价工作，市场情绪受

挫，螺纹钢及热卷期价两个交易日跌幅近 10%。8月 16 日公布的 1-7 月全国固定资产投资、

基础设施投资及房地产开发投资数据均不及市场预期且增速下滑，螺纹钢及热卷期价再度

承压回落，RB2201 合约最低下探至 4890 元/吨，HC2201 合约则触及 5272 元/吨低位。临近

月底受钢厂减限产消息及消费旺季即将来临，期价止跌反弹。截止 8月 30日 RB2201 合约

报收 5354 元/吨，较上月底跌 422 元/吨，跌幅为 7.31%；HC2201 合约报收 5637 元/吨，

较上月底跌 472 元/吨，跌幅为 7.73%。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

二、钢材市场产业链分析 

1、铁矿石市场情况 

8 月份，铁矿石期现货价格整体仍趋弱。继 7月份全国多数省份和地区下文要求 2021
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年粗钢产量不超过 2020 年，统计局公布的 7月份粗钢产量同环比均出现明显回落，叠加港

口库存偏高，因此铁矿石在现货需求减少现实及预期作用下，令期价继续承压下挫，直至

8月下旬随着厂内铁矿石库存下滑，主流空头持仓减少，I2201 合约期价才止跌反弹。截止

8 月 30 日 I2201 合约收盘价为 835 元/吨，较上月底跌 87 元/吨，跌幅为 9.44%；青岛港

62%澳洲 PB粉矿现货价为 1075 元/湿吨，较上月底跌 227 元/湿吨，跌幅为 17.4%。 

9 月份铁矿石价格或宽幅整理。供应面，铁矿石现货供应将维持在较高水平，港口库

存量仍处在 1.2 亿吨上方，高于去年同期 1600 多万吨；需求方面，9月份钢厂高炉开工率

或较前两个月有所回升，同时期价贴水现货较深将限制下行空间。 

   

                                             图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

    据海关数据显示，中国 7月铁矿砂及其精矿进口量为 8850.6 万吨，金额为 1149.6 亿

元。7月进口量低于6月进口的8941.7万吨，且远低于2020年 7月所创的纪录高位1.12647

亿吨。中国 1-7 月铁矿砂及其精矿进口量为 64902.5 万吨，同比下降 1.5%。国内铁矿石进

口量已连续 4个月下滑，8月份同比或继续下降。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、焦炭市场情况 

8 月份，国内焦炭现货价格持续上行，期价则冲高回调。8 月中上旬由于优质主焦煤、

肥煤等煤种依旧紧俏，价格持续上扬，带动下游焦企成本不断攀升，据悉焦化厂第六轮上

调落地后，焦炭第七轮提涨迅速开启，目前已有部分钢厂接受。J2201 合约于 8月 26 日最

高上探至 3334 元/吨，临近月底高层再次提及大宗商品保供稳价，同时焦炭港口库存小幅

提升，焦炭期价高位回调。截止 8月 30 日河北一级冶金焦现货报价为 3010 元/吨，山西一

级冶金焦为 3160 元/吨，较上月底分别涨 360 元/吨、720 元/吨；期货 J2201 合约报收 3187

元/吨，月涨幅达 14.07%。 
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                                            图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

    据 Mysteel统计数据显示，截止8月 27日全国110家样本钢厂中焦炭库存量为410.51

万吨，较上月减少 18.14 万吨，相较于去年同期减少 61.22 万吨；100 家独立焦企中焦炭

库存量为 24.87 万吨，环比上月减少 8.99 万吨，相较于去年同期减少 4.92 万吨。 

    当前焦化厂开工率及焦炭库存均低于去年同期水平，同时原材料仍较坚挺对于焦炭支

撑较为明显。只是随着原材料逐步上行，钢厂的边际利润若降到一定程度，或将挤压焦炭

上行空间，应注意操作节奏。 

 
图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 
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3、钢材供应情况 

据国家统计局数据显示，2021 年 7 月我国粗钢产量为 8679 万吨，环比减少 8%，同比

减少 7%；1-7 月粗钢产量为 64933 万吨，同比增长 8.0%。自 7月份以来，粗钢产量持续收

缩。据中钢协最新数据显示，8月上旬全国粗钢日均产量达到 204 万吨，同比下降 5.1%，

基本与 2019 年同期水平持续平，较今年 5月上旬创造最高值下降了 15.5%。随着多数地区

落实全年粗钢产量不超去年，后市粗钢产量同环比或继续回落。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

    据 Mysteel 监测的全国 139 家建材钢厂，截止 8月 27 日螺纹钢 8月份产量为 1291.13

万吨，产能利用率平均值降至 70.89%，环比上月产量减少 72.07 万吨；去年同期产量为

1536.82 万吨，产能利用率平均值为 84.16%。受环保减限产影响，钢厂高炉开工率仍维持

在较低水平，进入 9月终端需求提升，产量或将上调，但整体仍将低于去年同期水平。 
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图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 

 

    据 Mysteel 监测的全国 37家热轧板卷生产企业总计 64 条生产线，截止 8月 27日热轧

卷板 8月份产量为 1285.91 吨，产能利用率维持在 82%附近，环比上月产量减少 3.5 万吨；

去年同期产量为 1329.97 万吨，产能利用率平均值为 84.88%。8 月份热卷产量相对平稳，

当前热卷周度产能利用率或维持在 80%附近，由于钢厂利润尚可将提升生产积极性，但环

保限产问题又将长期影响着提升空间。 

 
图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 
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4、钢材进出口情况 

据海关统计数据显示，中国 7月钢材进口量为 104.9 万吨，1-7 月钢材进口量为 839.7

万吨，同比下降 15.6%；中国 7 月钢材出口量为 566.9 万吨，1-7 月钢材出口量为 4305.1

万吨，同比增加 30.9%。7月份钢材净出口量仍维持在较高水平，但 7月底出台了出口退税

执行新标准，可能对 8月份出口需求有些许影响。 

 
图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

5、库存数据分析 

螺纹钢库存量：截止 8月 27 日，全国 35个主要城市螺纹钢库存量为 788.6 万吨，相

较于上月减少 35.23 万吨；去年同期库存量为 878.08 万吨，同比减少 89.48 万吨。 

8 月 27 日，137 家样本钢厂中螺纹钢厂内库存为 333.26 万吨，相较于上月底的 309.68

万吨，增加 23.58 万吨；去年同期为 380.64 万吨，同比减少 47.38 万吨。8月份螺纹钢库

存总量降幅扩大，且明显低于去年同期水平。进入 9月终端需求有望逐步增加，若产量提

升速度差于预期，库存将进一步下滑。 
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                                             图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
 

热轧卷板库存量：截止8月27日，全国33个主要城市热轧卷板库存量为294.99万吨，

相较于上月底减少 7.69 万吨；去年同期库存量为 264.88 万吨，同比增加 30.11 万吨。 

8 月 27 日，37 家样本热轧板卷生产企业中厂内库存为 96.5 万吨，相较于上月底 99.74

万吨，减少 3.24 万吨；去年同期为 121.25 万吨，同比减少 24.75 万吨。8 月份热卷库存

量有所下滑，但降幅变化不明显由于汽车产销量下滑影响终端需求。9 月份热卷库存量或

维持相对宽松。 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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6、基建、房地产市场 

据国家统计局数据显示，2021 年 1-7 月份，固定资产投资增速累计同比增长 10.3%，

比 1-6 月份放缓 2.3 个百分点。两年复合平均增长 4.3%，增速比 1-6 月份回落了 0.1 个百

分点。从环比看，7月份固定资产投资（不含农户）增长 0.18%，增速放缓 0.17 个百分点。

剔除基数影响以外，固定资产投资环比增速和近两年复合平均增速小幅放缓，表明投资总

体稳中偏弱。 

房地产市场数据也有所回落，但后市随着专项债发行提速，9-11 月终端需求有望发力。

1-7 月份，全国房地产开发投资 84895 亿元，同比增长 12.7%，两年平均增长 8.0%，比 1-6

月份回落 0.2 个百分点。1-7 月份，房地产开发企业房屋施工面积 891880 万平方米，同比

增长 9.0%。房屋新开工面积 118948 万平方米，下降 0.9%。房屋竣工面积 41782 万平方米，

增长 25.7%。1-7 月份，房地产开发企业土地购置面积 8764 万平方米，同比下降 9.3%；土

地成交价款 5121 亿元，下降 4.8%。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

7、汽车行业 

中汽协发布数据显示，2021 年 7月，我国汽车产销量分别完成 186.3 万辆和 186.4 万

辆，环比下降 4.1%和 7.5%，同比下降 15.5%和 11.9%。2021 年 1-7 月，汽车产销分别完成

1444 万辆和 1475.6 万辆，同比增长 17.2%和 19.3%，增速比 1-6 月继续回落。进入二季度

汽车产量受“缺芯”因素的影响逐月下滑，后市若芯片问题能逐步解决，将提升热卷终端

需求。 
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图表来源：中汽协、瑞达期货研究院 

三、小结与展望 

8 月份国内钢材期现货价格先抑后扬，因高层多次提及大宗商品保供稳价，市场情绪

受挫，叠加 7月份宏观经济数据不及预期，螺纹钢及热卷价格再度承压，直至月底在库存

下滑及消费旺季即将到来，期价才止跌反弹。9 月份钢材价格或震荡偏强，首先钢材产量

相较于前两月或有所回升，但下半年限产因素将影响提产空间；其次终端需求将随着天气

转好进一步提升；最后原材料偏强运行将提升炼钢成本。 

另外需要关注的还是高层对大宗商品保供稳价的相关言论及政策，同时 8月份宏观数

据仍存下行风险。 

 

四、操作策略 

1、投资策略 

首先钢材产量相较于前两月或有所回升，但下半年限产因素将影响提产空间；其次终

端需求将随着天气转好进一步提升；最后原材料偏强运行将提升炼钢成本。操作上建议，

RB2201 合约于 5200-5000 区间择机做多，止损参考 4900。HC2201 合约于 5500-5300 区间

择机做多，止损参考 5200。 
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2、套利策略 

跨期套利：8月 30 日 RB2201 与 RB2205 合约价差为 177。后市受消费量增加、限产因

素影响，螺纹钢或维持近强远弱格式，但目前价差处在较高位置，上行空间或受限。因此

操作上建议，当价差处在 200 附近考虑反套，当价差处在 70附近考虑正套。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

跨品种套利：8月 30日 HC2201 合约与 RB2201 合约价差为 283，目前上海地区现货热

卷与螺纹钢价差为 325 元/吨，期货价差低于现货，当前卷螺期货价差更多是受减产消息影

响，波动速度和幅度也相对较大。我们建议，当 HC2201-RB2201 合约价差在 450-400 区间，

空热卷多螺纹，当价差回落至 250-200 区间则考虑多热卷空螺纹。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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