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需求向好预期影响 价格有望震荡偏强 

 

摘要 
8 月份，郑州纯碱主力 2201 合约期价在月初短暂调整之后重拾升势

并以 2814 元/吨再创新高，然而强势格局未能延续，之后期价维持小区间

震荡运行，当月涨幅为 3.5%。现货市场也表现较强，华北、华中地区重

质碱价格当月涨幅均超过 10%。而从下游玻璃市场来看，郑州玻璃主力

2201 合约当月呈震荡走弱态势，政策干预下市场表现谨慎，叠加降雨频

繁，多地区市场交投都有所减弱，以及疫情在全国多地区再次爆发，玻璃

企业库存止跌回升，价格承压回落，当月期价跌幅达 7.53%。 

展望后市，从纯碱市场看，今年国内纯碱厂家新增产能项目不多, 加

上“碳达峰”、“碳中和” 已经成为国家承诺和国家战略，因此环保治

理、能耗管控将成为未来纯碱限制产能增长的重要手段。虽然目前盈利情

况较好，但部分厂家受限电、环保等因素影响开工负荷较低，供应难以放

量。同时，煤炭价格高位运行也使得纯碱成本端支撑尚存。需求方面，浮

法玻璃高利润刺激玻璃生产企业加快生产、同时推迟冷修生产线或缩短

冷修时间，浮法玻璃在产产能趋于上升提振重碱需求；碳达峰碳中和目标

既定，市场看好光伏产业及光伏玻璃的需求前景力度不减，投产预期逐步

兑现，对重碱需求存在确定性增加预期。轻碱方面，碳酸锂产量持续增长

提振轻碱用量，后期预计维持增长态势。需求向好预期下，预计后市纯碱

期价有望延续震荡偏强态势。 

从玻璃市场看，虽然较高的利润带来了产量的增加，但考虑到玻璃产

线无法新增，只能通过产能置换，供应端增加空间有限。目前各个地方对

于玻璃的生产耗能及污染等问题有着更加严格的监管，特别是北方受制

于环保压力，产线恢复难度较大，未来玻璃供应端压力不大。而需求端方

面，下游补库进度有所加快，2021 年地产竣工交付压力将进一步增加，

加上国家房地产政策“3 条红线”倒逼房地产加快竣工和销售回款速度，

年内地产需求对玻璃仍有较大推动，原片需求增速预计高于供应增速。9

月份需求季节性回升的带动下，玻璃价格有望得以止跌。 

纯碱玻璃市场月报 
2021 年 8 月 30 日 
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一、纯碱及其下游玻璃市场行情回顾 

8 月份，郑州纯碱主力 2201 合约期价在月初短暂调整之后重拾升势并以 2814 元/吨

再创新高，然而强势格局未能延续，之后期价维持小区间震荡运行，当月涨幅为 3.5%。

现货市场也表现较强，华北、华中地区重质碱价格当月涨幅均超过 10%。而从下游玻璃市

场来看，郑州玻璃主力 2201 合约当月呈震荡走弱态势，政策干预下市场表现谨慎，叠加

降雨频繁，多地区市场交投都有所减弱，以及疫情在全国多地区再次爆发，玻璃企业库存

止跌回升，价格承压回落，当月期价跌幅达 7.53%。 

 

来源：博易大师 

 

来源：博易大师 

二、基本面因素分析 

1、纯碱产能产量及开工情况分析 

从纯碱的供需格局看，今年国内纯碱厂家新增产能项目不多,加上“碳达峰”、“碳

中和” 已经成为国家承诺和国家战略，因此环保治理、能耗管控将成为未来纯碱限制产

能增长的重要手段，由于部分工艺存在污染，据悉下半年有一套 130 万吨装置即将退出。
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从存量装置运行情况看，7月份国内纯碱装置减量、检修企业集中，导致厂家整体开工负

荷降低，整体产量有所下降。根据国家统计局数据显示，2021 年 7 月份国内纯碱产量

223.1 万吨，同比减少 7.9%。 

而 8 月份，检修、减量厂家仍较为集中，另外部分厂家受限电、环保等因素影响开工

负荷较低。据隆众资讯统计，截止 8月 26 日当周，纯碱整体开工率 77.58%，虽高于去年

同期水平，但低于 2019 年同期。由于多数纯碱厂家订单充足而预期供应偏紧，部分纯碱

厂家再度上调出厂价。 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 

 

数据来源：隆众资讯 

从利润角度来看，隆众数据显示，截止 8月 26 日，国内联产厂家利润在 1410 元/吨

附近，较上月同期提高 110 元/吨；氨碱厂家利润在 600 元/吨附近，较上月同期提高 100

元/吨。利润仍在攀升中，随着装置检修结束，企业提高开工的意愿仍较强，但需关注限

电、环保等因素对产量的影响。 
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数据来源：隆众资讯 

 

数据来源：隆众资讯 

值得注意的是，二季度以来，受到全球经济复苏带来的需求增加、碳中和、碳达峰战

略目标带来的限产、安全及环保检查、以及地缘因素导致的进口减少，动力煤价格大幅拉

升。国内纯碱生产工艺中，产能占比最大的为联碱法，占据接近一半的产能；其次是氨碱

法，占比也达到 45.2%。联碱法生产工艺的主要原料是煤炭和原盐，氨碱法生产工艺的主

要原料是煤炭、原盐、石灰石和焦炭。8月煤炭保供政策落地明显提速，主产地煤炭产量

持续增加，但短期安全事故因素对产量形成扰动，价格维持坚挺。后市来看，保供政策不

断加码，但受疫情影响的各国煤炭进出口贸易恢复缓慢，加上各国政府都在加大控煤政

策，使得煤炭开采加工行业产能上升空间有限，导致煤炭供给不足。加上动力煤价格与天

然气、石油等能源价格具有连动效应，海外天然气价格大幅上涨也推高了国际动力煤价

格。目前濒临东北地区冬储时节，煤炭需求仍较强，对纯碱仍有一定的成本支撑。 

2、纯碱库存分析 

从库存来看，隆众数据显示，截止 8月 26 日当周，国内纯碱厂家总库存 33.75 万

吨，较上月同期基本持平，低于过去两年同期水平。8月上旬受国内疫情影响，中东部汽

运不畅，对部分厂家发货有一定影响。加上目前纯碱厂家库存已经下降至 2017-2019 年历
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史同期正常水平，库存集中度较高，主要集中在华东、西北、西南地区，部分纯碱厂家基

本无库存，也使得整体库存降速放缓。但重质纯碱下游玻璃企业利润高，因此玻璃企业相

对维持较高库存量，对于纯碱企业库存消耗有一定积极支撑。在光伏玻璃投产对重碱的远

期需求预期下，重碱下游仍囤货积极，从纯碱库存季节性规律来看，三季度基本是持续去

化的过程，对价格仍有较好的支撑作用。 

 

数据来源：隆众资讯 

3、纯碱下游需求分析 

近年来，纯碱下游需求整体趋稳，但部分行业需求存在变化。重碱主要用于生产平板

玻璃；轻碱主要用于日用玻璃行业、洗涤剂和食品行业等。 

3.1 重质碱需求分析——浮法玻璃 

3.1.1 浮法玻璃产能和产量 

从重碱下游浮法玻璃行业看，从今年开始，国家“碳中和”战略指引下，对于未来新

建项目的审批将更加严格。8月 1 日开始，《水泥玻璃行业产能置换实施办法》开始实

行，明确严禁备案和新建扩大产能的水泥熟料、平板玻璃项目。确有必要新建的，必须制

定产能置换方案，实施产能置换。 
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来源：wind 瑞达期货研究院 

产量来看，国家统计局公布的数据显示，2021 年 7月，国内平板玻璃产量为 8831 万

重箱，同比增长 12.3%；1—7 月，平板玻璃产量为 59918 万重箱，同比增长 11.1%。受益

于较高的生产利润，今年国内产线复产增加带来产量的提升。据隆众资讯监测，截至 8月

26 日，以煤制气为例，浮法玻璃价格为 2800 元/吨，利润 1411 元/吨；以天然气为例，

浮法玻璃价格 3220 元/吨，利润 1474 元/吨；以石油焦为例，浮法玻璃价格 3110 元/

吨，利润 1759 元/吨。 

 

数据来源：隆众资讯 

由于 2008-2011 年处于产能投放的高峰期，按照 8-10 年的冷修周期，2021 年仍处于

冷修的高峰期。隆众数据显示，截至 8月 27日，国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计

294 条(5812.05 万吨/年），其中在产 263 条，冷修停产 31 条，浮法产业企业开工率为

89.46%，产能利用率为 90.04%。8 月份玻璃行业在产日熔量维持在 17.44 万吨的平稳水

平，明显高于去年同期水平。然而随着大部分生产线旺季前陆续完成点火，后续能点火的

产能不多。据悉，目前在产的生产线中，窑龄超过八年以上的有将近 50 条。虽然利润进

一步扩大，仍足够于刺激玻璃生产企业加快生产、同时推迟冷修生产线或缩短冷修时间，

但后期有随时停产的可能，玻璃供应端压力并不明显。 
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数据来源：隆众资讯 

从成本端来看，天然气在夏季传统的淡季已经开始大幅涨价，目前的煤炭价格与天然

气燃料相比也并无成本优势。另外，重油、LNG 价格居高不下，纯碱价格在下半年仍有抬

升空间。原材料大幅涨价将进一步抬升玻璃的生产成本，进而对价格产生推动。 

3.1.2 浮法玻璃库存分析 

库存方面，据隆众资讯，截止 8月 26 日当周，全国玻璃样本企业总库存 2402.72 万

重箱，环比上涨 6.43%，同比下降 15.64%(同样本口径下，样本企业库存环比上涨

6.93%，同比下降 25.22%)，库存天数 11.65 天。8月份由于降雨频繁，多地区市场交投

都有所减弱，加上疫情在全国多地区再次爆发，玻璃企业库存止跌回升。不过，据隆众资

讯监测的生产企业库存，沙河地区企业虽连续累库，但总量仍然是处于偏低水平，而且同

比降幅接近 26%，大部分企业的库存天数仍控制在 10 天甚至是 5天以内，整体上压力并

不大。传统旺季下，中下游仍存在一定补充备货需求，市场刚需支撑下，库存有望重新回

落。 

 

数据来源：隆众资讯 

3.1.3 浮法玻璃需求面分析 

需求方面，由于 7成以上的玻璃应用于房地产的后端，对玻璃的需求体现在房地产项
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目的竣工阶段。从近年来的房屋开工面积数据走势来看，2018-2019 年 10 月份的新开工

面积全部为正增长。按照正常进度，这些新开工项目将在 2020-2022 年竣工。但 2020 年

受疫情干扰，地产竣工直到第四季度才实现同比正增长。从今年上半年的数据来看，地产

竣工正加速修复。根据国家统计局的数据，2021 年 1—7 月全国房屋竣工面积 4.178 亿平

方米，同比增幅 25.67%。 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 

今年下半年，房地产需求依旧处于大量竣工周期内，加上国家房地产政策“3条红

线”倒逼房地产加快竣工和销售回款速度，施工回补周期开启，原有的竣工周期加强。另

外，老旧小区的改造，以及玻璃幕墙、落地窗、双层 LOW-E、中空、夹层等加工玻璃的普

及，都将推升玻璃需求增量，特别是“碳中和”对玻璃加工品节能减排提出更高要求，夹

层和中空玻璃需求量大，预期年内地产需求对玻璃仍有较大推动。 

值得注意的是，2017 年国务院印发通知决定建立国家级新区雄安新区，深入推进京

津冀协同发展，是深圳经济特区和上海浦东新区之后又一个具有全国意义的新区。雄安新

区起步区面积 100 平方公里，中期发展区面积约 200 平方公里，远期控制区面积约 2000

平方公里。目前华北玻璃产能约占全国的 32%左右，但是由于成本优势主要流向华东和华

南地区，因此雄安新区建筑、装修用的玻璃需求缺口较多，中长期玻璃存在持续性的需求

预期。 

3.2 重质碱需求分析——光伏玻璃 

去年年底，中央经济工作会议把“做好碳达峰、碳中和工作”定为 2021 年八大工作

重点之一。光伏发电属于环保可再生资源，在碳中和、碳达峰背景下，市场发展潜力巨

大，中长期新能源对于石化能源的替代已是大势所趋。据业内测算，2021-2025 年全球光

伏年均新增装机量约为 242GW，2026-2030 年全球光伏年均新增装机量约 653GW。在双玻

组件渗透率及大尺寸组件占比逐渐提升的情况下，2021-2030 年全球光伏玻璃需求年复合
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增速预计达到 19%，其中 2026-2030 年全球光伏玻璃需求量将较 2021-2025 年大幅提升。 

7 月 20 日，工业和信息化部发布通知，明确自 2021 年 8月 1 日起施行修订后的《水

泥玻璃行业产能置换实施办法》。《办法》明确，对光伏玻璃产能置换实行差别化政策，新

上光伏玻璃项目不再要求产能置换，但要建立产能风险预警机制。据了解，在不考虑停产

冷修产能复产的情况下，按现有的国内光伏玻璃企业投产计划，2021 年底我国光伏玻璃

在产产能将达到 57210 吨/天，2022 年底预计达到 83310 吨/天，2021-2022 年光伏玻璃产

能将迎来大扩张。前期受到光伏硅料价格不断暴涨，行业成本压力巨大，下游需求受到抑

制，光伏玻璃投产预期减弱。而目前随着新产能的不断投产，当前硅料的紧缺现象得以缓

解。8月份计划新点火的光伏玻璃产线集中，据悉有 5条光伏产线投产。由于 2021 年新

增产能项目主要集中于下半年投产，对重碱用量将明显增加，这也成为拉动纯碱行业景气

度回升的关键因素。 

3.3 轻质碱需求分析 

去年受疫情影响，轻碱下游开工率比较低，但今年轻质碱下游开工率大幅上升，再加

上小苏打、泡花碱等新增产能投放，日用器皿、碳酸锂、水玻璃、磷酸盐等行业的需求也

持续增长，轻质碱用量明显增加。由于重碱货紧价扬，利润也比较高，纯碱厂家压缩轻碱

生产比例，增加重碱生产比例，导致轻碱供应量减少，供不应求的矛盾开始突出。全球经

济复苏预期下，轻碱需求有望进一步好转，与重碱争夺产能愈演愈烈的同时，也将带动重

碱的成本上升。 

三、纯碱及其下游玻璃市场行情展望 

从纯碱市场看，今年国内纯碱厂家新增产能项目不多, 加上“碳达峰”、“碳中和” 

已经成为国家承诺和国家战略，因此环保治理、能耗管控将成为未来纯碱限制产能增长的

重要手段。虽然目前盈利情况较好，但部分厂家受限电、环保等因素影响开工负荷较低，

供应难以放量。同时，煤炭价格高位运行也使得纯碱成本端支撑尚存。需求方面，浮法玻

璃高利润刺激玻璃生产企业加快生产、同时推迟冷修生产线或缩短冷修时间，浮法玻璃在

产产能趋于上升提振重碱需求；碳达峰碳中和目标既定，市场看好光伏产业及光伏玻璃的

需求前景力度不减，投产预期逐步兑现，对重碱需求存在确定性增加预期。轻碱方面，碳

酸锂产量持续增长提振轻碱用量，后期预计维持增长态势。需求向好预期下，预计后市纯

碱期价有望延续震荡偏强态势。 

从玻璃市场看，虽然较高的利润带来了产量的增加，但考虑到玻璃产线无法新增，只
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能通过产能置换，供应端增加空间有限。目前各个地方对于玻璃的生产耗能及污染等问题

有着更加严格的监管，特别是北方受制于环保压力，产线恢复难度较大，未来玻璃供应端

压力不大。而需求端方面，下游补库进度有所加快，2021 年地产竣工交付压力将进一步

增加，加上国家房地产政策“3条红线”倒逼房地产加快竣工和销售回款速度，年内地产

需求对玻璃仍有较大推动，原片需求增速预计高于供应增速。9月份需求季节性回升的带

动下，玻璃价格有望得以止跌。 
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