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供应增加成本回落  区间震荡重心下移 

 

 

摘   要 
 

2021 年 8 月份，苯乙烯 2110 合约走出了一个区间震荡，重心下移格

局。月初，受原油回落，疫情及部分地区限电，下游企业开工率明显下

降等因素的影响，苯乙烯有所回落，第二周起，苯乙烯的基本面多空纠

结。主要影响因素有：山东玉皇装置重启、古雷石化新装置投产、部分

苯乙烯装置检修，下游行业产销盈利保持平稳，8 月终端需求有所提升

等因素的影响下，苯乙烯总体上维持了一个区间震荡的格局，波动区间

大约在 8260—8770 之间。 

 

2021 年 9月份，苯乙烯的基本面多空交织。苯乙烯下游三大行业 PS、

ABS 和 EPS 企业开工率均有所回升，显示下游需求有所增加。生产企业库

存继续下降，供应方压力不大，但华东主流仓库库存增加，显示苯乙烯

库存由工厂向社会库存转移。古雷石化 60万吨的生产装置于 8月份投产，

9月份国内市场供应继续有所增加。进入 8月份后，苯乙烯生产原料纯苯

与乙烯的价格均有所回落，苯乙烯成本支撑弱化。8 月起，OPEC+决定日

增产原油 40 万桶，且随着油价反弹，前期的页岩油产量有所增加，预计

国际原油供应将有所增加，或将对原油价格形成压制，进行对化工品形

成一定的压制。预计 9月份苯乙烯或将维持宽幅震荡，重心下行的格局。 
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一、2021 年 8 月份苯乙烯走势回顾 

2021 年 8月份，苯乙烯 2110 合约走出了一个区间震荡，重心下移格局。月初，受原

油回落，疫情及部分地区限电，下游企业开工率明显下降等因素的影响，苯乙烯有所回落，

第二周起，苯乙烯的基本面多空纠结。主要影响因素有：山东玉皇装置重启、古雷石化新

装置投产、部分苯乙烯装置检修，下游行业产销盈利保持平稳，8 月终端需求有所提升等

因素的影响下，苯乙烯总体上维持了一个区间震荡的格局，波动区间大约在 8260—8770

之间。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

二、基本面分析 

1、产能产量分析 

2020 年，国内苯乙烯的产能达到 1197.5 万吨，较 2019 年增长了 27.81%。进入 2021

年后，国内仍有 11套装置计划投产，截至 8月份，国内已有 6套新装置已投产，涉及产能

267 万吨，分别是安徽嘉玺 35万吨（1月已投产）、中化泉州 45 万吨（3月底已投产）、中

海壳牌 70万吨（3月已投产）、中化弘润 12 万吨（6月投产）、宁波华泰盛富 45 万吨（5

月投产）、古雷石化 60 万吨（8月份投产）、9月份以后，国内仍有五套新装置待投产，分

别是天津渤化 45 万吨（预计 4季度）、洛阳石化 12万吨（预计 3至 4季度），山东利华益

72 万吨（预计 11月）、山东万华化学 65万吨（预计 11月），镇海利安德 60万吨（预计年
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底）涉及产能约 254 万吨。预计 2021 年国内苯乙烯的产能将超过 1600 万吨，达到 1638.5

万吨。若产能全都按计划投产，则市场供应半明显增加。 

 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

据国内专业机构统计数据显示：2021 年 7月份，国内苯乙烯产量为 104.60 万吨，较 6

月份+1.96 万吨。升幅 1.91%。与去年同期相比，则+13.47 万吨，增幅 14.78%、2021 年 1—7

月份，国内共生产苯乙烯 702.74 万吨，较去年同期上升了 155.97 万吨，升幅 28.53%。  
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图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

2、进出口分析 

7 月份，苯乙烯的进口量环比有所减少，也低于去年同比水平，苯乙烯出口量环比也

大幅减少，但仍高于去年同期水平。统计数据显示：2021 年 7 月，我国进口苯乙烯 9.49

万吨，较 6 月份-4.16 万吨，增幅-30.47%，较去年同期-17.93 万吨，降幅 65.39%。2021

年 1—7 月，我国累计进口苯乙烯 96.17 万吨，较去年同期-90.21 万吨，增幅-48.40%。7

月份，我国共出口苯乙烯 0.78万吨，较 6月份减少了 2.19万吨，增幅-73.84%，较去年同

期则上升了 0.77万吨。2021年 1—7月，我国累计出口苯乙烯 227.14吨，较去年同期+0.60

万吨，随着海外供应增加，苯乙烯出口量明显减少。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

3、装置开工率分析 

数据显示：截至 2021 年 8 月 26 日，国内苯乙烯的开工率报 74.93%，较 7 月-4.82%，

较去年同期相比-8.64%。目前国内苯乙烯企业的开工率处于历史高位区域，由于海外供应

逐步回升，预计 9月份国内苯乙烯企业的开工率或将维持高位震荡格局。 

 

数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

4、库存分析 

    2021 年 7月，苯乙烯的社会库存环比有所增加，但仍远低于去年同期水平。数据显示：

截至 2021 年 8月 25 日，国内苯乙烯华东库存报 6.4 万吨，较 7月+2.6 万吨，升幅 68.42%，
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较去年同期水平则下降了 14.9 万吨，增幅-69.95%。截至 8月 23 日，华东港口库存报 11.59

万吨，环比+3.19 万吨，升幅 37.98%，同比-22.44 万吨，降幅 65.94%；华南港口库存报

2.16 万吨，环比-0.02 万吨，增幅-0.92%，与去年同期相比-1.69 万吨，增幅-43.90%。截

至 8月 26 日，国内苯乙烯工厂库存报 131288 吨，较 7月-6095 吨，升幅-3.62%，较去年

同期水平-83745 吨，增幅-38.95%。 
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数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

5、下游需求分析 

2021 年 8月份，国内苯下游三大行业开工率环比整体略有回升，但仍不及去年同期水

平。数据显示：截至 2021 年 8月 26 日，国内 EPS 的开工率为 66.82%，较 7月份+6.38%，

与去年同期相比-2.15%；PS 的开工率为 73.62%，较 7月份+1.71%，与去年同期相比-6.91%；

ABS 的开工率的 97.71%，环比+6.41%，同比-2.29%。预计进入 9月份后，苯乙烯的下游需

求或将继续有所回升。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 
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三、上游原材料分析 

8 月份亚洲乙烯的价格环比有所回落。数据显示：CFR 东北亚乙烯的价格报 931 美元，

较上月份 -75 美元，升幅为-7.46%，较去年同期则+210 美元，涨幅 26.22%。CFR 东南亚报

961 美元，较上月份 -10 美元，升幅为-1.03%，较去年同期则+270 美元，涨幅 37.71%。由

于去年同期正值疫情高发阶段，乙烯需求大幅回落，价格持续走低并屡创新低。因此基数

较小。进入 9月份后，由于下游需求基本保持平稳，预计乙烯的价格将有望维持区间震荡

格局。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

 

2 月 26 日，中国到岸纯苯价格报 974 美元，较上月-96 美元，涨幅-8.97%，较去年同

期+528.5 美元，涨幅 118.63%。美国纯苯价格报 325 美元，较上月-37 美元，涨幅-10.22%，

较去年同期+180 美元，涨幅 124.14%。欧洲纯苯报 981 美元，较上月-89 美元，升幅-8.32%，

较去年同期+537 美元，涨幅 120.95%。国内纯苯的价格同比也明显回落。华东区域报 7525

元，环比涨-700 元，涨幅-8.51%；同比+4150 元，涨幅 122.96%。华南区域报 7550 元，环

比-600 元，涨幅-7.36%；同比+4100 元，涨幅 118.84%；华北区域报 7450 元，环比-675

元，涨幅-8.31%，同比+4400 元，涨幅 144.26%。进入 9月份，预计海外的供应将维持高位，

市场供应或有所增加，预计纯苯的价格有望震荡回落。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

四、基差分析 

从期现价差来看，我们选取苯乙烯期货活跃合约与华东市场价的价差来预测两者后市

可能走势。从图中我们可以看到，2020 年国庆长假前，苯乙烯的基差一直维持在较低的位

置震荡。最低接近-500 元。五一长假过后，现货市场开始始终较为坚挺，但期货价格则明

显走弱，导致基差继续扩大。自 6 月份开始，苯乙烯基差开始见顶回落，由月初的 1116

元一跌下跌。截至 8月 26日，基差报 148 元，处于正常波动水平。投资者前期介入的反套

操作可以获利了结。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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五、技术分析 

2021 年 8月份，苯乙烯走出了一个探低回升的格局，成交量与持仓量均大幅上升。目

前，苯乙烯仍处于上升过程中的整理阶段短期均线拐头向下，但中期均线继续多头排列，

30 周均线暂时对价格形成一定的支撑。技术指标 MACD 小幅回落，绿柱收缩，KDJ 指标则在

中位区域徘徊，显示多头力量有所减弱。预计后市有回调的要求。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

六、观点总结 

2021 年 9月份，苯乙烯的基本面多空交织。苯乙烯下游三大行业 PS、ABS 和 EPS 企业

开工率均有所回升，显示下游需求有所增加。生产企业库存继续下降，供应方压力不大，

但华东主流仓库库存增加，显示苯乙烯库存由工厂向社会库存转移。古雷石化 60万吨的生

产装置于 8 月份投产，9 月份国内市场供应继续有所增加。进入 8 月份后，苯乙烯生产原

料纯苯与乙烯的价格均有所回落，苯乙烯成本支撑弱化。8月起，OPEC+决定日增产原油 40

万桶，且随着油价反弹，前期的页岩油产量有所增加，预计国际原油供应将有所增加，或

将对原油价格形成压制，进行对化工品形成一定的压制。预计 9月份苯乙烯或将维持宽幅

震荡，重心下行的格局。 
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