
瑞    达
    研

    究

天然橡胶产业日报 2025-02-06

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪胶主力合约收盘价(日,元/吨) 17290 225 20号胶主力合约收盘价(日,元/吨) 14815 305
沪胶5-9价差(日,元/吨) -160 15 20号胶3-4价差(日,元/吨) 140 -10
沪胶与20号胶价差(日,元/吨) 2475 -80 沪胶主力合约 持仓量(日,手) 171606 8392
20号胶主力合约持仓量(日,手) 52422 -768 沪胶前20名净持仓 -33181 5398
20号胶前20名净持仓 -7817 47 沪胶交易所仓单(日,吨) 182560 0
20号胶交易所仓单(日,吨) 60984 4335

现货市场

上海市场国营全乳胶(日,元/吨) 16750 150 上海市场越南3L(日,元/吨) 17150 150
泰标STR20(日,美元/吨) 2030 -40 马标SMR20(日,美元/吨) 2010 -40
泰国人民币混合胶(日,元/吨) 16300 -350 马来西亚人民币混合胶(日,元/吨) 16200 -380
齐鲁石化丁苯1502(日,元/吨) 15400 0 齐鲁石化顺丁BR9000(日,元/吨) 14800 0
沪胶基差(日,元/吨) -540 -75 沪胶主力合约非标准品基差(日,元/吨) -765 35
青岛市场20号胶(日,元/吨) 14410 -503 20号胶主力合约基差(日,元/吨) -405 -808

上游情况

泰国合艾烟片(日,泰铢/公斤) 71.99 -0.68 泰国合艾生胶片(日,泰铢/公斤) 70.4 -0.72
泰国合艾胶水(日,泰铢/公斤) 66.8 -0.9 泰国合艾杯胶(日,泰铢/公斤) 60.15 -0.55
泰国3号烟片加工利润(日,美元/吨) 119.62 -6.71 泰国标胶加工利润(日,美元/吨) -59.5 -57.68
技术分类天然橡胶月度进口量(万吨) 11.98 1.32 混合胶月度进口量(万吨) 37.91 5.11
标胶进口利润(日,美元/吨) 10 0

下游情况 全钢胎开工率(周,%) 13.14 -28.88 半钢胎开工率(周,%) 19.84 -50.46
重卡销量(辆,%) 70000 -9000

期权市场 标的历史20日波动率(日,%) 21.54 0.7 标的历史40日波动率(日,%) 19.98 -1.24
平值看涨期权隐含波动率(日) 23.21 1.79 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 23.2 1.76

行业消息

未来第一周（2025年2月4日-2月10日）天然橡胶东南亚主产区降雨量较上一周期变动有限，赤道以北红色
区域暂无，其余大部分区域降水处于偏低状态，对割胶工作影响不大，赤道以南红色区域主要分布在马来
地区，其他大部分区域降雨量处于中偏低状态，对割胶工作影响存减弱预期。 1、据隆众资讯统计，截至2
月6日，中国半钢胎样本企业产能利用率为12.64%，环比上周期（20250124-0130）-1.82个百分点，同比-
38.82个百分点；中国全钢胎样本企业产能利用率为13.25%，环比上周期（20250124-0130）+1.74个百分
点，同比-17.01个百分点。 2、根据第一商用车网初步掌握的数据，2025年1月份，我国重卡市场共计销售7
万辆左右（批发口径，包含出口和新能源），环比12月下降17%，比上年同期的9.7万辆下滑28%。

观点总结

海外旺产季接近尾声，全球供应压力减弱。假期国内轮胎开工率处于低位，叠加国内大部分地区物流停运
，轮胎企业出货继续放缓，产成品库存继续上升。本周随着下游生产逐渐恢复，轮胎厂开始陆续复工，但
装置产能恢复仍需时日，目前多数企业排产处于逐步恢复阶段，节后企业订单活跃，发货逐步恢复，关注
成品库存及补原料节奏。ru2505合约短线建议在17000-17500区间交易，nr2503合约短线建议在14500-15
200区间交易

提示关注 周四隆众轮胎样本企业开工率
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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