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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 668.46 -2.18 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8042 -65
主力合约持仓量:沪金(日,手) 205601 -324 主力合约持仓量:沪银(日,手) 325769 10222
沪金主力前20名净持仓(日,手) 105405 -4607 沪银主力前20名净持仓(日,手) 121744 -1494
仓单数量:黄金(日,千克) 15141 0 仓单数量:白银(日,千克) 1418004 14907

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 667.4 21.9 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8045 407
沪金主力合约基差(日,元/克) -3.24 -1.2 沪银主力合约基差(日,元/千克) -62 -13

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 864.19 1.14 白银ETF持仓(日,吨) 13386.65 -487.32
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 299409 -1375 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 44368 -3112
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 13.69 0.18 历史波动率:40日:黄金(日,%) 11.79 -0.08
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 17.36 1.26 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 17.37 1.27

行业消息

1. 据CME“美联储观察”：美联储3月维持利率不变的概率为83.5%，降息25个基点的概率为16.5%。到5
月维持当前利率不变的概率为59.2%，累计降息25个基点的概率为36.0%，累计降息50个基点的概率为4.8
%。 2. 瑞银预计未来一年全球各地央行将继续积极购入黄金，将未来 12 个月的黄金预测价格上调至 3000
美元 / 盎司。 3. 世界黄金协会：各国央行继续以惊人的速度抢购黄金，连续第三年购买量超过1000吨，第
四季度急剧加速至333吨；第四季度黄金总需求同比增长1%，创下季度新高，年需求量达到创纪录的4974
吨。

观点总结

沪市贵金属延续涨势。地缘局势仍摇摆不定，黄金避险属性提供长期支撑。宏观数据表现喜忧参半，“小
非农”ADP就业人数大幅超市场预期,但贸易逆差持续攀升，1月ISM非制造业PMI大幅低于预期，服务业或
出现降温迹象。当前金价的主要驱动因素包括关税政策带动下市场避险情绪升温，以及近期美元指数和美
债收益率承压所驱动的黄金货币金融属性提振。当前市场预期美联储三月降息的概率仅为16.5%，或因市场
担忧关税政策将推动通胀再反弹。若周五的非农就业数据在短期内加速回落，可能进一步强化市场对美联
储的降息预期，在此影响下美元指数和美债收益率或继续承压运行，对贵金属形成利多。短期内，贵金属
或多以高位震荡格局看待。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 廖宏斌 期货从业资格号F3082507 期货投资咨询从业证书号Z0020723

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


