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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
期货市场 主力收盘价:多晶硅(日,元/吨) 43795 595 主力持仓量:多晶硅(日,手) 21881 737

06-07月合约价差:多晶硅(日,元/吨) 40 -45 多晶硅-工业硅价差(日,元/吨) 32880 390

现货市场
品种现货价:多晶硅(日,元/吨) 42000 0 多晶硅(菜花料)平均价(日,元/千克) 30.5 0
基差:多晶硅(日,元/吨) -1200 530 多晶硅(致密料)平均价(日,元/千克) 33.5 0
光伏级多晶硅周平均价(周,美元/千克) 4.83 0 多晶硅(复投料)平均价(日,元/千克) 34 0

上游情况
主力合约收盘价:工业硅(日,元/吨) 10915 205 出口数量工业硅(月,吨) 52919.65 -12197.89
品种现货价:工业硅(日,元/吨) 10850 0 进口数量:工业硅(月,吨) 2211.36 71.51
工业硅:产量(月,吨) 332500 -68100 工业硅:社会库存:总计(日,万吨) 54 0.1

产业情况 多晶硅:产量:当月值(月,万吨) 11.6 -0.4 进口数量:多晶硅:当月值(月,吨) 3275 502
中国:进口多晶硅料现货价(周,美元/千克) 5.29 0 中国进口均价:多晶硅:(月,元美元/吨) 2.19 -0.14

下游情况
太阳能电池产量(月,万千瓦) 6700.1 -113.7 光伏行业综合价格指数(SPI):多晶硅(周) 23.53 0
平均价:太阳能电池片(日,RMB/W) 0.82 0.01 光伏组件:出口数量:当月值(月,万个) 82088.07 7569.37
光伏组件:进口数量:当月值(月,万个) 4875.43 1459.13 光伏组件:进口均价:当月值(月,美元/个) 0.17 -0.21

行业消息

1、美国1月ADP就业人数录得18.3万人，大幅超出市场预期的15万人，创去年10月以来新高。此次增长主
要集中在服务业，由贸易和运输以及休闲和酒店业带动，就业市场整体维持稳健。2、美联储古尔斯比表示
，如果通胀上升或经济进展停滞，美联储需要弄清楚这是由于过热还是关税导致的；识别任何通胀的原因
对于决定美联储何时以及是否应采取行动至关重要；美国经济强劲，可合理认为实现了充分就业；关税可
能对通胀构成威胁。

观点总结

本个交易日多晶硅主力合约期价震荡收涨。宏观面，美国总统特朗普签署行政令，对进口自中国的商品加
征10%的关税，并将对来自墨西哥和加拿大的商品加征高额关税，这一举措引发了市场对关税政策的不确
定；国内方面，受益于“两新”政策，今年春节消费从量上看呈现平稳增长态势。基本面，国内在产多晶
硅企业均有降负荷运转的情况，1月主流地区开工率下调，预估企业的生产状态将持续至一季度结束，1月
硅料排产将继续下降。据SMM显示：春节前N型复投料市场主流成交价格39-45元/千克，N型致密料市场主
流成交价格38-42元/千克。多晶硅价格整体保持稳定，目前仍在主流成交价格内。市场观望心态较重，2月
企业排产增减不一。操作上建议，多晶硅主力合约短期震荡为主，注意操作节奏及风险控制。
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