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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:白糖(日,元/吨) 5935 -11 白糖5-9月合约价差(日,元/吨) 124 14
主力合约持仓量:白糖(日,手) 380180 -14432 仓单数量:白糖(日,张) 14363 1334
期货前20名持仓:净买单量:白糖(日,手) 26030 -245 有效仓单预报:白糖:小计(日,张) 7220 -278

现货市场

进口加工估算价(配额内):巴西糖(日,元/
吨) 5354 -8

进口加工估算价(配额内):泰国糖(日,元/
吨) 5439 -8

进口巴糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 6832 -10

进口泰糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 6943 -10

现货价:白砂糖:昆明(日,元/吨) 5965 -30 现货价:白砂糖:南宁(日,元/吨) 6020 -40
现货价:白砂糖:柳州(日,元/吨) 6080 -30

上游情况 全国:糖料播种面积(年,千公顷) 1420 -50 播种面积:糖料:甘蔗:广西(年,千公顷) 835.09 -12.86

产业情况

产糖量:全国:合计:累计值(月,万吨) 440.34 303.55 销糖量:全国:合计:累计值(月,万吨) 249.94 189.04
工业库存:食糖:全国(月,万吨) 190.4 114.51 销糖率:全国:合计(月,%) 56.76 12.34
食糖:进口数量:当月值(月,万吨) 53 -1 巴西出口糖总量(月,万吨) 339.1 -33.84
进口巴糖与柳糖现价价差:(配额内)(日,元
/吨) 669 29 进口泰国与柳糖价差(配额内):(日,元/吨) 584 29

进口巴糖与柳糖现价价差(配额外,50%关
税)(日,元/吨) -809 31

进口泰国与柳糖价差(配额外,50%关税)(
日,元/吨) -920 31

下游情况 产量:成品糖:累计同比(%) 14.1 -1.5 产量:软饮料:累计同比(月,%) 6.5 0.5

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:白糖(日,%) 11.44 0.37 平值看跌期权隐含波动率:白糖(日,%) 11.47 0.4
历史波动率:20日:白糖(日,%) 11.71 0.32 历史波动率:60日:白糖(日,%) 11.35 0

行业消息

1、据美国商品期货交易委员会数据显示，截至2024年12月31日，非商业原糖期货净多持仓45119手，较前
一周减少14975手，多头持仓为228766手，较前一周增加3460手，空头持仓为183647手，较前一周增加18
435手。 2、中糖协产销简报：截至12月底，2024/25榨季甜菜糖厂已有3家停机，甘蔗糖厂除云南、海南外
，其他省（区）均已开榨；本制糖期全国共生产食糖440.34万吨，同比增加120.83万吨。销售食糖249.94
万吨，同比增加80.12万吨；累计销糖率56.76%，同比加快3.61个百分点。12月单月产糖303.55万吨，同比
增加73.04万吨，单月销糖189.04万吨，同比增加51.22万吨。

观点总结

洲际期货交易所（ICE）原糖期货周一下跌，受累于最大生产国巴西产区出现降雨。交投最活跃的ICE 3月原
糖期货合约收盘跌0.32美分或1.60%，结算价每磅19.33美分。巴西12月上半月压榨数据低于预期，累计产
量不足4000万吨，巴西榨季进入尾声，市场关注点转至北半球。据印度全国糖业联合会(NFCSF)消息，24/
25榨季截至2024年12月31日印度累计压榨甘蔗1.09565亿吨，产糖951万吨，上年度同期为1128万吨，同比
下降15.7%。当前共有493家糖厂开榨，当前甘蔗压榨量和产量均低于上一年度同期水平。国内市场:据广西
糖网知，当前2024/25榨季云南累计开榨糖厂已达36家，同比增加4家，预计1月上旬可能开榨5-6家。由于
广西产区干旱影响，市场对之前增产预期有所下修风险。加之国内加工糖部分停机，糖浆市场暂停进入，
供应端利好消息有所增加。下游春节备货启动，国产糖定价比重提升，国内现货价格获得一定支撑。加之1
2月广西、云南单月销糖数据表现亮眼，短期利多糖市，操作上，建议郑糖2505合约短期暂且观望。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(同花顺、wind)，观点仅供参考，市场有风险，投资需谨慎！
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