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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2106 -0.57  0.45 5260.2 

IH2106 -0.87  0.54 3596.2 

IC2106 0.53  0.67 6642.6 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -0.73  0.51 5282.28 

上证 50 -1.27  0.60 3612.70 

中证 500 0.37  0.38 6693.06 

2、 消息面概览 

 影响 

全国人大常委会法工委表示，考虑到印花税实际运行基本平稳，总体上维持现

行税制框架不变。同时根据各方面的意见，拟对草案二次审议稿作以下完善性

修改：一是适当降低税率；二是进一步明确印花税征税范围；三是完善税收优

惠规定。据向有关部门了解，此次印花税法草案修改，不涉及降低证券交易印

花税税率问题。 

中性 

中国结算数据显示，5 月 A 股新增投资者数 141.22 万，同比增加 16.32%。 中性偏多 
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继 3月加仓之后，全球最大的中国股票基金-瑞银（卢森堡）中国精选股票基金

（美元）4月再度小幅加仓贵州茅台，贵州茅台目前为该基金的第三大重仓股。 
中性偏多 

八部门发布《关于开展国家组织高值医用耗材集中带量采购和使用的指导意

见》，重点将部分临床用量较大、采购金额较高、临床使用较成熟、市场竞争较

充分、同质化水平较高的高值医用耗材纳入采购范围。探索医保支付标准协同。

完善医疗机构激励机制，因开展集中带量采购节约的费用，可在考核基础上，

按一定方式由医疗机构结余留用，促进医疗机构合理使用高值医用耗材、优先

使用中选产品。 

中性 

周度观点及策略：过去一周 A 股未能延续上攻走势，而是陷入高位震荡，科创板逆势上扬，科创

50 指数大涨 3%，沉寂已久的科创板开始显露出上攻迹象。尽管市场陷入调整，但两市成交额依然

保持高位，陆股通资金延续净流入态势，两融余额高企，外资加码 A 股核心标的，新基金发行箭

在弦上，资金面仍有望为市场提供支撑。短线监管对预测 4000 点降温、大宗商品涨价降温、人民

币升值见闻，对市场情绪产生一定的影响。不过当前经济延续复苏态势，流动性保持平温湿度宽

松，仍是市场向好的重要保障。因此短线回踩或更多属于技术性调整。建议投资者逢低介入 IC2106

合约，中期偏多操作为主，同时关注多 IC 空 IH 机会。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -0.25  0.21 3591.84 

深圳成指 0.12  0.74 14870.91 

中小板 100 0.65  0.95 9567.87 

创业板 0.32  1.28 3242.61 

科创 50 3.28  1.20 1431.52 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 0.61  0.88 4229.89 

英国 FTSE100 0.66  0.07 7069.04 

恒生指数 -0.71  -0.17 28918.10 

日经 225 -0.71  -0.40 28941.52 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块涨跌互现，休闲服务、家用电器、非银金融领跌市场，化工、采掘板块再度崛起，通信、食品饮

料、纺织服装领涨。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 
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医药生物板块近几周持续遭主力大幅抛售，非银金融、电子、计算机资金净流出量较大 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 

 
国内市场利率保持稳定。 

图表3-3 限售解禁市值 
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上周股东净减持市值为57.95亿元，本周解禁市值为531.73亿元，其中宁德时代解禁市值超4000亿元 

图表3-4 陆股通资金流向  

 

陆股通资金上周净流入88.88亿元，连续八周净流入。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五微降0.02%至64.02% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 
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两融余额较前一周增加169.44亿元至17320.14亿元，融资买入额占A股成交额比例小幅回落。 

新股：9只新股申购  

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 
图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 
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基差呈现扩张态势，市场情绪、分红等因素令近远月贴水有所扩大，  

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                    
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图表 5-2：IH 净持仓                         

 

图表 5-3：IC 净净持仓                    
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交、持仓PCR 
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图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

20日波动率保持低位运行 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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