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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2110 

收盘（元/吨） 228810 240810 12000 

持仓（手） 18089 31331 13242 

前 20 名净持仓 1096 1664 568 

现货 上海 1#锡平均价 239500 245500 6000 

基差（元/吨） 10690 4690 -6000 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国众议院投票采纳拜登支持的 3.5 万亿美元的

预算决议蓝图，国会委员会将预算框架的关系内

容写入税收和支出立法，众议院和参议院将在今

年天对法案投票。 

达拉斯联储主席卡普兰表示，经济复苏的进展证明美联

储有理由在 10月或之后不久开始缩减资产购买计划。 

美国第二季度实际 GDP 年化季率修正值实际公布

6.60%，预期 6.7%，前值 6.5%。其他分项显示，

美国第二季度消费者支出年化季率修正值实际公

布 11.90%，预期 12.2%，前值 11.8% 

圣路易斯联储主席布拉德表示，通货膨胀比预期的要高。

2022 年通胀至少达到 2.5%。美联储该“开始”缩减购债

规模，到 2022 年第一季度结束。 

中国海关数据，7月中国锡精矿进口实物量 19035

吨，折金属量 3745.4 吨，环比减少 4.7%，同比

增加 13.2%。 

 

7 月中国精锡进口量 135 吨，环比减少 14.6%，同

比减少95.1%；精锡出口量2276吨，环比增加27%，

同比增加 544.8%。 

 

周度观点策略总结：美联储主席鲍威尔即将在央行年会上讲话，市场关注美联储在缩减购债规模方面

的态度，谨慎情绪较重；不过近期两位美联储官员做出鹰派发言，令美元小幅走升。上游 7 月锡矿进口环

比下降，主要因玻利维亚减少锡矿出口。不过玻利维亚及马来西亚开始复产，因此海外精锡供应有望缓解。

而国内锡矿供应偏紧，叠加国内限电限产政策持续，导致冶炼产量难有太大增量。整体来看供需存在边际

改善预期，不过当前两市库存均处在历史低位，预计短期锡价表现偏强。展望下周，预计锡价震荡续涨，

供应偏紧局面难改，关注美联储释放信号。 

技术上，沪锡主力 2110 合约测试前高位置阻力，关注 20日均线支撑。操作上，建议 238000 附近轻仓

做多，止损位 234000。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2021年7月27日，长江有色市场1#锡平均价为246750元/吨，沪锡期货价格为240810元/吨。   

图2：锡价基差走势                                

 

截止2021年8月27日，锡价基差为4690元/吨。 
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图3：国内锡精矿价格                                  

 

截止2021年8月18日，国内广西锡精矿70%价格为237500元/吨，云南锡精矿40%价格为233500元/吨。 

图4：SHF锡库存                                 图5：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2021年8月20日，上海期货交易所锡库存为1356吨；LME锡库存为1635吨；注销仓单为730吨。 
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图6：锡进口盈亏 

 

截止至2021年8月26日，进口盈亏为-342元/吨。 

图7：锡焊条价格 

 

截止至2021年8月26日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格167750元/吨；60A价格160750元/吨。 
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图8：沪锡和沪镍主力合约价格比率                  图9：沪伦锡价格比率 

 

截止至2021年8月26日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.6972，沪伦锡比值为7.2166。 

图10：前二十名多单持仓量                         图11：前二十名空单持仓量 

 

截止至2021年08月27日，沪锡多头持仓为31585手，较上一交易日增加4173手。沪锡空头持仓为27864

手，较上一交易日增加3270手。 
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