
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2503） 3789.6 +32.2↑ IF次主力合约（2501） 3793.4 +32.2↑

IH主力合约（2503） 2596.6 +19.4↑ IH次主力合约（2501） 2592.0 +16.8↑

IC主力合约（2503） 5423.0 +58.6↑ IC次主力合约（2501） 5468.8 +59.0↑

IM主力合约（2503） 5599.0 +76.6↑ IM次主力合约（2501） 5672.8 +80.4↑

IF-IH当月合约价差 1193.0 +12.2↑ IC-IF当月合约价差 1633.4 +24.2↑

IM-IC当月合约价差 176.0 +24.8↑ IC-IH当月合约价差 2826.4 +36.4↑

IM-IF当月合约价差 1809.4 +49.0↑ IM-IH当月合约价差 3002.4 +61.2↑

IF当季-当月 -3.8 +1.0↑ IF下季-当月 -30 -1.6↓

IH当季-当月 4.6 +2.0↑ IH下季-当月 3 +2.4↑

IC当季-当月 -45.8 +2.0↑ IC下季-当月 -140.8 -1.6↓

IM当季-当月 -73.8 -3.8↓ IM下季-当月 -198.2 -5.6↓

IF前20名净持仓 -51,791.00 -2180.0↓ IH前20名净持仓 -26,195.00 +1435.0↑

IC前20名净持仓 -15,681.00 -1390.0↓ IM前20名净持仓 -42,000.00   -870.0↓

沪深300 3796.11 +27.1↑ IF主力合约基差 -6.5 +0.5↑

上证50 2593.97 +14.0↑ IH主力合约基差 2.6 +2.4↑

中证500 5484.68 +57.6↑ IC主力合约基差 -61.7 -4.8↓

中证1000 5692.04 +84.0↑ IM主力合约基差 -93.0 -12.2↓

A股成交额（日，亿元） 10,891.49 +179.49↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,306.66 -82.72↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1683.01 -176.55↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -1577.0 +71.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -310.45 +119.54 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 81.60 +39.00↑ Shibor（日，%） 1.483 +0.029↑

IO平值看涨期权收盘价（2501） 42.40 -1.20↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 16.78 -16.31↓

IO平值看跌期权收盘价（2501） 50.00 -27.80↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 16.78 +19.54↑

沪深300指数20日波动率（%） 17.13 +0.36↑ 成交量PCR（%）（1.6） 79.18 -6.58↓

持仓量PCR（%）（1.6） 52.54 -1.21↓

全部A股 7.80 +3.40↑ 技术面 8.20 +4.00↑

资金面 7.40 +3.00↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/1/7

1、央行货币政策委员会召开2024年第四季度例会。会议研究了下阶段货币政策主要思路，建议加大货币政策调控强

度，择机降准降息。保持流动性充裕，引导金融机构加大货币信贷投放力度。充实完善货币政策工具箱，开展国债买

卖，关注长期收益率的变化。增强外汇市场韧性，稳定市场预期，坚决防止形成单边一致性预期并自我实现，坚决防范

汇率超调风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。

A股主要指数集体收涨，三大指数早盘冲高回落，午后再度走高。截至收盘，上证指数跌涨.71%，深证成指涨1.14%，

创业板指涨0.7%。沪深两市成交额仍在万亿水平，但已有所萎缩。全市场近4400只个股上涨。板块普遍上涨，电子板

块领涨。国内方面，经济基本面，12月官方、非官方制造业PMI均较上月有所下滑，但仍保持在扩张区间，国内制造业

生产经营活动保持活跃。政策面，央行货币政策委员会召开四季度例会，指出将择机降准降息，央行会议定调积极，宽

松货币政策预计为经济起到托底作用。海外方面，特朗普将于1月下旬正式就职，需观察其上台后对华政策。整体来

看，目前市场短期暂时处于政策空窗期，近几日市场走弱可能是受春节前部分投资者获利了结，离场观望影响，使得岁

末市场交易整体较为清淡，同时市场也在提前消化特朗普上台带来的负面冲击。此外在进入2025年后，预计春节前将

有部分政策率先落地，以此对冲海外扰动带来的影响，春节后市场流动性有望得到进一步提升，在此情形下业绩较为稳

定的大盘股预计占优。策略上单边建议暂时观望，套利可尝试多IH空IM组合。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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