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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 22430 22385 -0.2% 

持仓（手） 70596 89263 18667 

前 20名净持仓 5297 -3888 -9185 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

22650 22500 -150 

基差（元/吨） 220 115 -105 

 

                     

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国央行释放重要信贷信号，增强信贷总量增长

的稳定性，分析称提振效应或 8 月显现，看好年

内再降准。 

美国 8 月 Markit 制造业和服务业 PMI 萎靡，扩张

速度创 8 个月新低。 
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美众院通过 3.5 万亿美元预算决议关键投票，万

亿基建案 9 月表决。 

美国二季度 GDP 环比增速修正值为 6.6%，依然逊

于预期。 

美国 7 月新屋销售四个月来首次回升，价格同比

上涨 18.4%创新高。 

美国失业人数反弹：上周首申人数 35.3 万人，高

于预期。 

 喀布尔机场附近发生爆炸，造成重大人员伤亡。 

 根据国家粮食和物资储备局 2021 年第 2 号公告，

决定近期开始投放 2021 年第三批国家储备锌，销

售总量为 5 万吨。 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2110 合约小幅走高，延续区间盘整。周初宏观空头氛围转

弱，疫情避险及地缘政治风险情绪有所消化，美指高位下滑对基本金属构成支撑。而临近周末，美

联储鹰派信号再起，加之阿富汗喀布尔机场附近发生爆炸，美指止跌走高则使得基本金属承压。现

货方面，锌两市库存均上升，锌矿加工费低位回升。下游逢低入市询价增加，贸易商接货较为积极，

部分市场交投氛围活跃，市场整体成交有所好转。展望下周，目前宏观氛围多空因素交织，而国家

抛储持续，锌市基本面有所转弱，预期锌价或承压偏弱。 

技术面上，期锌周线 KDJ指标拐头向下，关注周线布林线中轨支撑。操作上，建议沪锌主力 2110

合约可背靠 22400元/吨之下逢高空，止损参考 22770 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

 

锌进口盈利由上周50.79缩窄至-256.4元/吨。                 沪锌多头持仓上升。 

图3：沪锌空头持仓走势图                              图4：期锌持仓资金走势图 
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沪锌空头持仓下滑。                 沪锌总持仓额由上周1682733.68增至1692295.83万元。 

图5：沪锌主力与次主力价差走势图                   图6：沪锌近月与远月价差走势图   

     

沪锌主力与次主力合约价差由10缩窄至-10元/吨。         沪锌主力近月与远月价差由0缩窄至-10元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图7、国内锌锭价格走势图                            图8、LME锌现货价格走势图                   

 

截止至2021年8月27日，长江有色市场0#锌平均价23050 

元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货价格分别为 

截止至 2021 年 8 月 26 日，LME3 个月锌期货

价格为 2998 美元/吨，LME 锌现货结算价为

2990美元/吨。 
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22720、22610、22650、22700元/吨。 

图9：上海精炼锌贴水走势图                          图10：LME锌现货升水走势图     

 

精炼锌升贴水由升水175缩窄至105元/吨。截止至2021年8月26日，LME近月与3月价差报价为-9.75美元/吨，

3月与15月价差报价为升水29.25美吨。 

3、锌两市库存分析 

图11：上海锌库存走势图                               图12：锌仓单走势图  

 

截止至2021年8月27日，上海期货交易所精炼锌库存        精炼锌总计仓单由上周10583降至10581吨。 

为52157吨，较上一周增2367吨。                 

  图13：LME锌库存势图                                 图14：国内隐性库存走势图 
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LME锌库存由上周228350增至239650吨。             精炼锌社会库存由上周11.8降至11.63万吨。 
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