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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 15180 15350 1.12% 

持仓（手） 49487 75518 26031 

前 20 名净持仓 -2800 3626 6426 

现货 SMM 铅锭（元/吨） 15100 15250 150 

基差（元/吨） -80 -100 -20 

 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

中国央行释放重要信贷信号，增强信贷总量增长

的稳定性，分析称提振效应或 8 月显现，看好年

内再降准。 

美国 8 月 Markit 制造业和服务业 PMI 萎靡，扩张

速度创 8 个月新低。 
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美众院通过 3.5 万亿美元预算决议关键投票，万

亿基建案 9 月表决。 

美国二季度 GDP 环比增速修正值为 6.6%，依然逊

于预期。 

 美国失业人数反弹：上周首申人数 35.3 万人，高

于预期。 

 喀布尔机场附近发生爆炸，造成重大人员伤亡。 

周度观点策略总结：本周沪铅主力 2110 合约止跌走高，结束四周连阴。周初宏观空头氛围转弱，疫情

避险及地缘政治风险情绪有所消化，美指高位下滑对基本金属构成支撑。而临近周末，美联储鹰派信号再

起，加之阿富汗喀布尔机场附近发生爆炸，美指止跌走高则使得基本金属承压。现货方面，铅两市库存外

减内增。冶炼厂长单出货为主，下游蓄企逢低询价，部分商家有所采买，但实际需求有限，整体成交仍未

见明显变化。展望下周，目前铅市进入消费旺季，国内库存累库稍缓，预期铅价有望表现较为抗跌。 

技术面上，沪铅周线 KDJ 指标向下发散，但日线 MACD 绿柱缩短。操作上，建议沪铅主力可于 15690-15040

元/吨之间高抛低吸，止损各 325 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 铅期货价格分析  

图1：铅两市比值走势图                                     图2：沪铅多头持仓走势图                     

 

铅进口盈利由上周-3136.54缩窄至-2936.2元/吨。                沪铅多头持仓上升。 

图3：沪铅空头持仓走势图                              图4：期铅资金流向走势图 

 

沪铅空头持仓上升。                     总持仓额由上周1077490.09降至960903.72万元。 
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  图5：沪铅主力与次主力价差走势图                   图6：沪铅近月与远月价差走势图  

 

沪铅主力与次主力两者收盘价差由-65扩至45吨。    沪铅主力与近月两者收盘价价差由60缩窄至45元/吨。 

2、 国内外铅现货价分析 

图7、国内铅现货价格走势图                           图8、LME铅现货价格走弱                              

                

截止至2021年8月27日，长江有色市场1#铅平均价 

为15450元/吨；上海、广东、天津三地现货价格分别 

为15350元/吨、15400元/吨、15350元/吨。 

图10：国内铅现货升贴水走势图                         图11：LME铅现货贴水走势图 

 
1#铅升贴水由贴水-120缩窄至-100元/吨。截止至2020年8月26日，LME铅近月与3月价差报价为升水151美元

/吨，3月与15月价差报价为升水40.75美元/吨。 

截止至2021年8月26日，LME3个月铅期货价格为

2291美元/吨，LME铅现货结算价为2433.5美元/

吨。 
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3、铅两市库存分析 

图12：上海铅库存走势图                              图13：铅仓单库存走势图   

 

截止至 2021 年 8 月 27 日，上海期货交易所精炼铅库       电解铅总计仓单由 182585 降至 182190 吨。 

存为 195435 吨，较上一周增 4624 吨。 

图14：LME铅库存走势图                               图15：LME铅库存季节性分析 

 

LME 铅库存由上周 57050 降至 56725 吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。 
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