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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 670.64 23.1 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8107 420
主力合约持仓量:沪金(日,手) 205925 6145 主力合约持仓量:沪银(日,手) 315547 37114
沪金主力前20名净持仓(日,手) 110012 2417 沪银主力前20名净持仓(日,手) 123238 18171
仓单数量:黄金(日,千克) 15141 0 仓单数量:白银(日,千克) 1403097 -334

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 667.4 21.9 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8045 407
沪金主力合约基差(日,元/克) -3.24 -1.2 沪银主力合约基差(日,元/千克) -62 -13

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 863.05 -2.58 白银ETF持仓(日,吨) 13873.97 -8.5
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 299409 -1375 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 44368 -3112
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 13.51 6.24 历史波动率:40日:黄金(日,%) 11.87 3.18
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.1 0.27 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.1 0.27

行业消息

1. 摩根士丹利经济学家表示，已不再预期美联储3月份降息，现预计今年6月将有一次降息。特朗普政府征
收关税的速度比预期更快，这可能会意味着通胀回落会在较高的通胀水平上停滞，从而阻断近期任何降息
的可能性。 2. 美国总统特朗普周二恢复了他对伊朗的"最大压力"行动，包括努力将伊朗的石油出口降至零
，以阻止德黑兰获得核武器。 3. 据CME“美联储观察”，美联储3月维持利率不变的概率为82.0%，降息25
个基点的概率为18.0%；到5月维持当前利率不变的概率为57.5%，累计降息25个基点的概率为37.1%，累
计降息50个基点的概率为5.4%。

观点总结

受海外贵金属乐观交易情绪驱动，沪市贵金属延续强势上涨行情。在避险情绪和政策风险的双重因素影响
下，近期海内外金价续创历史新高。地缘方面，加沙地带第二阶段停火谈判未能如期开始，不排除战火复
燃可能，俄乌冲突的和平解决仍遥遥无期，地缘局势的不稳定给予黄金长期支撑。近期由特朗普关税政策
所提振的政策避险情绪持续抬升，市场对于黄金进口关税的担忧也导致短期内现货黄金需求的激增，加剧
现货流动性收紧。宏观数据表现喜忧参半，美国GDP和CPI意外不及预期，PCE个人消费支出温和上涨，1
月ISM制造业PMI首次站上荣枯线，预示潜在的通胀风险，但最新的职位空缺及首领失业金人数均表明劳动
力市场显现降温迹象，就业供需缺口的收窄或将抑制工资增长，为美联储后续降息提供更多依据。若后续
的通胀和非农就业数据在短期内加速回落，可能进一步强化市场对美联储的降息预期，在此影响下美元指
数和美债收益率或将承压运行，对贵金属形成利多。短期内，贵金属或多以高位震荡偏强格局看待。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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