
瑞    达
    研

    究

纯碱玻璃产业日报 2025-02-05

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1448 -33 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1328 -34
纯碱5-9价差(日,元/吨) -75 -5 玻璃5-9价差(日,元/吨) -50 2
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 120 1 纯碱主力合约持仓量(日,手) 877728 40832
玻璃主力合约持仓量(日,手) 732838 89331 纯碱前20名净持仓 -141681 -3649
玻璃前20名净持仓 -91161 -16416 纯碱交易所仓单(日,吨) 4663 230
玻璃交易所仓单(日,吨) 0 0

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 1455 0 华中重碱(日,元/吨) 1450 0
华东轻碱(日,元/吨) 1450 0 华中轻碱(日,元/吨) 1415 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1248 -20 华中玻璃大板(日,元/吨) 1310 0
纯碱基差(日,元/吨) 7 33 玻璃基差(日,元/吨) -80 14

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 87.35 0.47 浮法玻璃企业开工率(周,%) 76.25 0.14
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.7 -0.04 玻璃在产生产线条数(周,条) 226 1
纯碱企业库存(周,万吨) 142.95 -0.66 玻璃企业库存(周,万重箱) 4335.6 -49.7

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 73892.84 6584.4 房地产竣工面积累计值(万平米) 73743.21 25591.5

行业消息

1、据隆众资讯统计，截至1月23日当周，国内纯碱综合产能利用率87.35%，上周86.88%，环比增加0.47%
，纯碱产量72.07万吨，环比增加0.38万吨，涨幅0.54%。装置正常运行，个别企业波动，产量窄幅提升。
2、据隆众资讯统计，截至1月23日当周，纯碱厂家库存142.95万吨，较周一减少0.66万吨，跌幅0.46%，
较上周四减少0.16万吨，跌幅0.11%。 3、据隆众资讯统计，截至1月23日，全国浮法玻璃日产量为15.74万
吨，与16日持平；浮法玻璃行业开工率为76.35%，比16日增长0.34个百分点；浮法玻璃行业产能利用率为
78.54%，比16日降0.18个百分点。 4、据隆众资讯统计，截至1月23日，全国浮法玻璃样本企业总库存433
5.6万重箱，环比-49.7万重箱，环比-1.13%，同比+35.59%。折库存天数20.2天，较上期-0.3天。

观点总结

近期国内纯碱装置运行稳定，装置无明显波动，节前个别装置短停，但对产量影响不大，供应维持高位。
假期期间物流停运，纯碱企业或再次面临累库压力。需求端刚需变化不大，光伏玻璃和浮法玻璃产线未有
明显变动，下游对原料需求减少，碱厂新订单较少，市场成交氛围一般。节前供应端扰动消息主要来自于2
月中下旬阿拉善产线的检修计划，节后若碱厂没有较大的降负荷减量那么行业累库格局仍会持续，虽然个
别下游或有补库，但对价格提振有限。SA2505合约短线建议在1440-1490区间交易。 假期由于下游需求停
滞，玻璃厂面临累库风险，但节前玻璃库存水平整体不高，节后库存压力预计相对可控。节后中下游复工
或带动玻璃需求增加，但下游深加工企业通常于正月十五后陆续复工，且订单普遍一般，因此复工积极性
有限，另外，节前中下游补库充足也将限制节后需求高度。FG2505合约短线建议在1300-1380区间交易。

提示关注 周四隆众玻璃企业库存、纯碱企业库存和开工率。
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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