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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2202 

收盘（元/吨） 152080 152490 410 

持仓（手） 154950 148690 -6260 

前 20 名净持仓 -1268 906 2174 

现货 
上海 1#电解镍平均价 154300 154250 -50 

基差（元/吨） 2220 1760 -460 

期货 

SS2202 

收盘（元/吨） 17125 16910 -215 

持仓（手） 63234 53485 -9749 

前 20 名净持仓 -8010 -7381 629 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 18000 18300 300 

基差（元/吨） 875 1390 515 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国截至 1月 1日当周初请失业金人数为20.7万人，

预期 19.5 万人，前值 19.8 万人。近几周徘徊在 50

年来的低点附近。 

截至北京时间 1月 5日 6时 30 分，全球单日新增确

诊病例超293万例。美国新增超131万例确诊病例 病

例激增的影响已在全美范围内显现。 

据 Mysteel 数据，2022 年 1 月 6日全国主流市场不锈

钢社会库存总量 56.78 万吨，周环比上升 0.35%。300

系方面，不锈钢库存总量 34.44 万吨，周环比下降

0.07%。 

美联储 12月会议纪要：FOMC 可以提前加息、加息速

度可以更快，缩表速度可以超过之前一轮缩表周期。 

 据 Mysteel 数据，2021 年 12 月 31 日当周，国内精

炼镍总库存增加 429 吨至 17455 吨，涨幅 2.52%。 

 据 Mysteel 统计，2022 年 1 月 7日镍矿港口库存总

量为 949.87 万湿吨，较上周增加 6.62 万湿吨，增幅

0.70%。 

镍周度观点策略总结：奥密克戎毒株仍在全球范围内传播，全球确诊病例加快增长趋势，市场担忧情

绪升温；此外美联储会议纪要显示，需要更快升息对抗通胀，美元指数受到支撑。基本面，目前菲律宾进

入雨季，镍矿供应下降趋势，镍矿价格开始上行。目前供应端电解镍产量持稳，镍铁产量缺乏增长。下游

不锈钢利润继续改善，钢厂有采购备货意愿；不过年底市场待假情绪升温，需求端表现趋淡。目前国内外

库存均保持小幅下降，市场货源偏紧情况，镍价表现较为坚挺。展望下周，预计镍价震荡上涨，市场担忧

情绪仍存，不过供需趋紧预期。 

技术上，NI2202 合约周度十字星，测试前高位置阻力。操作上，建议逢回调做多。 

 

不锈钢周度观点策略总结：奥密克戎毒株仍在全球范围内传播，全球确诊病例加快增长趋势，市场担

忧情绪升温；此外美联储会议纪要显示，需要更快升息对抗通胀，美元指数受到支撑。国内限电限产政策

放宽，炼厂生产逐渐得到恢复，铬铁价格大幅走弱；虽然镍价大幅回升，但不锈钢生产成本增幅较小。目

前不锈钢生产利润有所好转，不过年底钢厂扩大排产积极性不高，产量持稳为主。而下游需求处于淡季，

表现平平，近期库存降幅呈现放缓，不锈钢价格预计震荡调整。展望下周，预计不锈钢价震荡调整，供需

两弱局面。 

技术上，SS2202 合约面临 60 日均线压力，关注 16500 位置支撑。操作上，建议 16500-17400 区间操

作，止损各 300。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2022年1月7日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为5250元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1320元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2022年1月7日，沪镍期货价格为152490元/吨，不锈钢期货价格为16910元/吨。 
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图3：镍价基差走势                          

 

截止至2022年1月7日，镍价基差为1760元/吨。 

图4：不锈钢价格走势                        

 

截止至2022年1月7日，不锈钢价格基差为1390元/吨。 
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图5：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2021年12月31日，全国主要港口统计镍矿库存为758.95万吨。 

图6：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年12月30日，进口盈利为1913元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2022年1月7日，佛山不锈钢库存为101700吨，较上周减少10600吨；无锡不锈钢库存为358700

吨，较上周增加10000吨。 

图9： SHF镍库存                                图10：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年12月31日，上海期货交易所镍库存为5057吨；6日，LME镍库存为100494吨，注销仓单

占为48042吨。 
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图11：不锈钢生产利润 

 

截止至2022年1月7日，不锈钢平均生产利润456元/吨。 

图12：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图13：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至1月7日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为9.02，锡镍以收盘价计算当前比价为1.95。 
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图14：沪镍前二十名多单持仓量                      图15：沪镍前二十名空单持仓量 

 

截止至2021年12月30日，镍沪镍多头持仓为169,461手，较上一交易日增加3,730手。镍沪镍空头持仓

为192,719手，较上一交易日增加7,517手。 
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