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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:聚丙烯(日,元/吨) 7346 -35 1月合约收盘价:聚丙烯(日,元/吨) 7360 -39
5月合约收盘价:聚丙烯(日,元/吨) 7346 -35 9月合约收盘价:聚丙烯(日,元/吨) 7345 -36
成交量聚丙烯(PP)(日,手) 174098 -38233 持仓量聚丙烯(PP)(日,手) 389359 16393
前20名持仓:买单量:聚丙烯(日,手) 300277 4654 前20名持仓:卖单量:聚丙烯(日,手) 326394 10878
前20名持仓:净买单量:聚丙烯(日,手) -26117 -6224 仓单数量:聚丙烯PP(日,手) 8938 -1180

现货市场
PP(纤维/注塑):CFR东南亚:中间价(日,美
元/吨) 949 0

PP(均聚注塑):CFR远东:中间价(日,美元/
吨) 874 0

PP(拉丝级):浙江:完税自提价(日,元/吨) 7475 0

上游情况 丙烯:CFR中国(日,美元/吨) 871 0 丙烷:远东:到岸价(CFR)(日,美元/吨) 644 4
FOB:石脑油:新加坡(日,美元/桶) 70.43 -0.77 CFR:石脑油:日本(日,美元/吨) 652.13 -4.37

产业情况 开工率:聚丙烯(PP):石化企业(周,%) 76.61 -2.05

下游情况

开工率:聚丙烯:平均(日,%) 43.6 -6.9 开工率:聚丙烯:塑编(日,%) 30 -7
开工率:聚丙烯:注塑(日,%) 48 -11 开工率:聚丙烯:BOPP(日,%) 64.85 -0.21
开工率:聚丙烯:PP管材(日,%) 25.07 -5.26 开工率:聚丙烯:胶带母卷(日,%) 36.97 -4.84
开工率:聚丙烯:PP无纺布(日,%) 34.88 -4.87 开工率:聚丙烯:CPP(日,%) 42.25 -11.88

期权市场 历史波动率:20日:聚丙烯(日,%) 9.11 0.08 历史波动率:40日:聚丙烯(日,%) 7.75 0.03
平值看跌期权隐含波动率:聚丙烯(日,%) 11.53 -0.03 平值看涨期权隐含波动率:聚丙烯(日,%) 11.54 0

行业消息
1、隆众资讯：2月5日，两油聚烯烃库存为96万吨，较节前增加49万吨。
2、同花顺数据：2月4日，布伦特DTD原油现货价76.42美元/桶，较前日+0.12%，较1月底-1.09%。
3、同花顺数据：2月4日，丙烷CFR华东报648美元/吨，较前日+0.62%，较1月底+2.21%。

观点总结

PP2505震荡偏弱，终盘收于7346元/吨。供应端，2月中旬宁波富德40万吨、东华能源40万吨装置有检修计
划，但考虑到内蒙古宝丰二线50万吨煤制装置产出在即，且库存在春节期间经历积累，预计节后PP供应偏
宽松。需求方面，特朗普对华加征10%关税落地，利空终端产品出口；但国内宽松政策预期较明确，“两
会”前市场或提前交易宏观刺激政策预期。成本方面，国际油价走弱，削弱油制成本支撑；中国对美国原
油进口依赖度不高，对美国原油征收关税影响油价有限。总体来看，预计PP2505后市偏弱震荡，只是宏观
政策改善预期限制下行空间。下方关注7300附近支撑，上方关注7400附近压力。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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